
B2 文匯財經投資理財/特刊

今日重要數據公布
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HIA 7月新屋銷售月率。前值+1.2%
第2季非農就業崗位。預測420.7萬。前值419.2萬
8月未經季節調整失業人數。預測290萬。前值290萬
8月經季節調整失業率。預測6.7%。前值6.7%
8月經季節調整失業人數。前值289.8萬
7月M3貨供額年率。預測+1.5%。前值+1.5%
7月民間貸款。預測-1.5%。前值-1.7%
7月M3三個月移動平均年增長率。前值+1.1%
6月經季節調整零售銷售月率。前值-0.70%
8月製造業企業信心指數。預測99.3。前值99.7
8月企業景氣指數。預測0.10。前值0.17
8月經濟景氣指數。預測101.5。前值102.2
8月工業景氣指數。預測-4.5。前值-3.8
8月服務業景氣指數。預測+3.5。前值+3.6
8月消費者信心指數。預測-10.0。前值-8.4
8月消費者通脹預期指數。前值+8.7
工業聯盟(CBI) 8月總工業訂單差值。預測+27。前值+21
7月薪資通脹月率。前值+0.1%；年率。前值+1.2%
8月消費者物價調和指數(HICP)月率初值。預測0.0%。前值+0.3%；年率初值。預測+0.8%。前值+0.8%
8月消費者物價指數(CPI)月率初值。預測0.0%。前值+0.3%；年率初值。預測+0.8%。前值+0.8%
第2季企業獲利。預測+8.5%。前值-16.3%
第2季經常帳。預測118.0億赤字。前值123.9億赤字
第2季實質國內生產總值(GDP)環比年率修正值。預測+4.0%。前值+4.0%
第2季最終銷售修正值。預測+2.5%。前值+2.3%
第2季消費者支出修正值。前值+2.5%
第2季實質國內生產總值(GDP)隱性平減指數修正值。預測+2.0%。前值+2.0%
第2季個人消費支出(PCE)物價指數修正值。預測+2.3%。前值+2.3%
第2季核心個人消費支出(PCE)物價指數修正值。預測+2.0%。前值+2.0%
一周初請失業金人數(8月23日當周)。預測30.0萬。前值29.8萬
一周初請失業金人數四周均值(8月23日當周)。前值30.1萬
7月成屋待完成銷售指數。前值102.7；月率。預測+0.6%。前值-1.1%

馮 強金匯 動向 低息支撐 價值型基金可捧

加息前景弱化 英鎊舉步維艱
隨着投資者將英國利率上調時間的預期

推到明年，英鎊兌美元上周錄得連續第七
周下跌，創2008年8月和9月金融危機爆
發以來最長跌勢。

蘇格蘭下月公投前急跌
英鎊兌美元本周一曾進一步跌見至

1.6525，為4月初以來最低。此前蘇格蘭支
持獨立的領導人Alex Salmond在最後一輪
電視辯論中勝出。下個月蘇格蘭將舉行全
民公投，民調仍顯示蘇格蘭人將拒絕獨
立。蘇格蘭經濟約佔英國經濟的10%。
自7月中迄今英鎊兌美元的跌幅擴大至

超過600點。近期一些英國經濟數據轉差
和由此引發的對英國升息時機的疑慮，拖
累英鎊在過去一年上漲後回落。上周英國
公布的零售銷售數據略為疲弱，延續近期
數據不盡如人意的勢態，令對歐洲表現最
好的經濟體之一英國的經濟觸頂的看法加
強。薪資增長疲弱成為英國央行是否會如
市場所預期在今年11月或明年初升息的主
要障礙。雖然上周三英國央行會議紀錄顯
示，在貨幣政策會議上首次出現委員支持

升息的投票，但多數委員認為，通脹前景
仍然太弱，未能對升息提供理據。

守穩1.6520 超賣料反彈
技術走勢所見，目前匯價仍見受制於10
天平均線及下降趨向線，預示短期英鎊兌
美元仍見承壓傾向。此外，英鎊上周跌破
200天平均線，為去年八月以來首次跌破此
指標，倘若後市未能扳回此區，英鎊仍見
處於下試趨向。自去年 11 月英鎊低見
1.5852至今年7月高位1.7191，累計漲幅
1,339點，黃金比率計算，50%的回吐水平
將為 1.6520，進一步擴展至 61.8%則為
1.6365。此外，2月低位1.6250亦可參考為
一個重要支持。不過，相對強弱指標及隨
機指數仍橫盤於超賣區域，故不排除短期
先行稍作喘穩，甚至在經歷近月連綿的跌
勢，於本周有望出現較顯著的大反撲。較
近阻力可先看10天平均線1.6620。另外，
近月以來的下跌走勢，引伸一下降趨向線
在1.6660，匯價需回破此區，才告可緩止
此段技術疲勢，進一步反彈目標預估在25
天平均線1.6765。

美元兌加元本周二受制1.0995阻力後迅速轉
弱，一度於周三反覆走低至1.0888的1周低位。
雖然部分投資者對美國聯儲局貨幣政策可能逐漸
趨緊的預期，令市場氣氛較為利好美元，而且美
國周二公布7月耐用品訂單大幅上升22.6%，顯
著高於6月的2.7%，引致歐元及日圓等主要貨幣
近日持續受壓，但加元匯價卻反而掉頭轉強，美
元兌加元更於本周三輕易跌穿1.0900關位。
美國Burger King Worldwide Inc在8月26日公
布將收購加拿大咖啡連鎖店 Tim Hortons Inc，
而涉及收購的資金規模接近125億加元，消息導
致美元兌加元迅速遭遇到下調壓力，不排除美元
兌加元稍後有機會反覆下試過去4周以來位於
1.0850至1.0860水平之間的主要支持區。
另一方面，加拿大零售銷售今年上半年持續成
長，而6月零售銷售值按年更有接近6%的顯著增
幅，該因素將有助加拿大第2季經濟表現，若果
本周五公布第2季的按季經濟成長一旦高於首季
0.3%增長，則加元可能續有反覆上行空間，不利
美元兌加元短期表現。此外，紐約期油上周守穩
每桶92美元水平後，近日反覆重上94美元水平，
有進一步反彈傾向，有助加元走勢，預料美元兌
加元將反覆走低至1.0800水平。

長債息跌 利金價回升
周二紐約12月期金收報1,285.20美元，較上日
升6.30美元。現貨金價本周二受制1,290美元阻
力後，稍為遇到回吐壓力，但美國下周一勞動節
假期前，投資者對過於推低金價抱有戒心，再加
上美國10年期長債息率周三回落至2.37%，限制
金價跌幅，有利金價作出短期反彈，預料現貨金
價將反覆走高至1,298美元水平。

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.0800水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,298美元水平。

零售回升兼大收購
加元短線低位反彈 自第三季以來美歐股市屢創歷史新高，許多投資人士談論股市何

時見頂回落，但市場面對包括歐洲在內的若干數據疲軟，MSCI明晟
世界指數只從七月的高峰輕微下滑0.85%，表明市場投資者對股市
前景仍審慎樂觀。

MSCI明晟世界指數今月升1.5%
全球股市向好主要依仗各國央行推行寬鬆的貨幣政策，即便長期

低利率可能增加投資風險，但在充裕的流動性本質，以及
股市泡沫化問題還不算太過嚴重，推高了資產價格，加上
國債收益率低企仍支撐股市，因此MSCI明晟世界指數本
月起又漲了1.5%。
美歐股市隨着經濟景氣好轉，一路創歷史新高，市場上

最貴和最具價值吸引的兩組板塊之間價差差距拉
開；只要全球經濟基本面持續改善，有利市盈
率、市賬率低於大盤的大型價值型股票重新吸引
投資者目光，進而為價值型股票帶來投資機
會。
比如佔近三個月榜首的安盛羅森堡環球大型

企業Alpha基金，投資策略目標是尋求長期資本
增值與三年計的總回報，是優於MSCI明晟世界

指數。
該基金在 2011、2012 和 2013 年表現分別為-5.72%、14.45%及
30.41%。基金平均市盈率、標準差和近三年的貝他值為 1倍、
15.91%及 1.08倍。資產地區分布為43.97% 北美、18.27% 歐洲、
1.41% 日本、1.41% 日本除外亞太地區及1.21% 環球新興市場。
基金資產行業比重為16.83% 金融業、14.69% 資訊科技、12.97%

工業、11.95% 健康護理、11.71% 非必需品消費、9.16% 能源、
7.8% 必需品消費、6.32% 原材料、4.47% 公用事業及3.68% 電信服
務。
資產百分比為99.58% 股票及0.42% 貨幣市場。基金三大資產比重
股票為7.3% 蘋果、6.72% 輝瑞及5.93% 匯豐控股。

以成熟市場國家為權

重的MSCI明晟世界指

數在今年七月達到高峰

後，雖然一度因地緣政

治衝突愈演愈烈、日本

經濟疲軟而出現盤整；

不過，當前全球股市更

大的變數來自寬鬆貨幣

政策衍生的充裕流動性

與低利率大環境，投資

者倘若看好經濟復甦持

續，會有利價值為

本的大型企業盈利

前景，可留意佈局

相關基金建倉。

■梁亨

環球價值型股票基金表現
基金 近三個月 今年以來

安盛羅森堡環球大型企業Alpha基金 B 3.61% 7.12%
施羅德環球計量精選價值基金A ACC 3.56% 6.97%
瀚亞投資—全球價值股票基金 A 2.71% 5.07%
聯博—環球價值基金A 2.20% 5.69%
柏智環球價值基金 A $acc 1.67% 6.94%
富蘭克林互惠環球探索基金A ACC 0.38% 2.72%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年8月28日（星期四）
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