
B8 文匯財經投資理財
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第二季建築完工。前值+0.3%

瑞銀集團(USB) 7月瑞士消費指標。前值2.06

GfK 9月消費者信心指數。預測9.0。前值9.0

7月進口物價月率。預測-0.1%。前值+0.2%

7月進口物價年率。預測-1.3%。前值-1.2%

8月企業景氣指數。預測96。前值97

第二季工業投資。前值+3%

8月消費者信心指數。預測104.0。前值104.6

馮 強金匯 動向 財報勝預期 科技基金仍強勢

貨幣政策分化 美元續展強勢
據日經新聞上周報道，日本政府考慮提撥一萬億

日圓為下一財年刺激支出，以減輕定於明年10月實
施的消費稅上調舉措所帶來的經濟痛楚。日經援引未
具名消息人士的話報道稱，政府準備在8月底決定預
算指導方針，傾向於在下一財年預算中預留出此筆資
金。日經報道稱，這筆資金可能用於公共工程項目，
以及補助中小企業。

黑田東彥表明維持量寬
此外，日本央行行長黑田東彥上周五在全球央行

行長年會上稱，全球經濟改善將逐步帶動日本出口反
彈，在達到通脹目標前仍將維持超寬鬆貨幣政策。黑
田東彥認為，貨幣政策對日本經濟起到很大的作用，
但目前距離實現物價穩定依然任重道遠，預計還有一
半的路要走。他指出，在通脹達到2%的目標前，央
行將繼續維持超寬鬆貨幣政策。不過，黑田東彥補充
道，如果未來通脹逐步向2%目標靠攏，日本央行中
途可能會調整貨幣政策。
由於日本央行未有擴大每年60萬至70萬億日圓的

資產購買規模，令建立日圓淡倉的投資者在今年上半
年的時間遭受挫敗，但隨着數據顯示之前上調消費稅

正打擊着日本經濟，對於年內日本央行可能再次擴大
資產購買規模的預期又再死灰復燃；另一邊廂，美國
強勁的經濟數據，則促使市場預期美聯儲可能提早加
息。

美元兌日圓上望105關
此消彼長下，美元兌日圓在8月份終見出現較顯著

的上揚，而更為矚目的是上周出現五日連漲，累積漲
幅近二百點。更重要的是，在技術圖表上突破了7月
高位103.08及6月高位102.79，印證着持續多月的盤
整頂部已為突破；同時，歷經半年時間的大型三角頂
部，亦終在上周顯著衝破，為一個延伸中期進一步升
幅的重要訊號，鑑於日線圖所見的中短期平均線在過
去兩個月處於明顯的收窄幅階段，故至今在脫離爭持
階段後，技術上預料伸展有頗大的升幅，首個阻力可
先探105關口及今年1月2日高位105.44，下一焦點
在250個月平均線106.60，延伸目標指向108及110
關口。支持位則見於103水平，此區為引伸自今年1
月的下降趨向線，同時亦是三角頂部位置，只有後市
未有回破此區下方，美元強勢料可維持。至於較大支
持預估在100天平均線102及101.50水平。

紐元上周初受制85.00美仙附近阻力後走勢疲
弱，一度於本周二反覆下跌至83.10美仙附近半年
低位。歐元、日圓及英鎊等主要貨幣近期持續偏
弱，導致美元顯著轉強，再加上歐元兌瑞郎交叉匯
價本周初下挫至1.2070水平近20個月以來低點，
進一步靠近瑞士央行2011年9月設定的歐元兌瑞郎
1.20水平下限目標價，突顯歐元偏弱外，更增加瑞
士央行稍後干預匯市機會。此外，乳製品價格均於
7月及8月間的4次拍賣活動中下跌，再加上紐元本
周初跌穿過去5個多月來位於83.40至83.50美仙間
的支持位後，將不利紐元短期表現。
新西蘭繼6月出口值按年攀升4.8%後，新西蘭
統計局本周二公布 7月出口值按年掉頭下跌
3.3%，主要是向中國及澳洲的出口均呈現下降，
導致7月按年出現6.92億紐元貿赤，消息令紐元一
度走低至83.10美仙附近。澳洲是新西蘭主要貿易
夥伴，而澳洲今年推出緊縮財政預算後，澳洲7月
失業率攀升至12年高點，可能進一步拖累新西蘭
下半年向澳洲出口的表現，同時對新西蘭第3季經
濟構成負面影響，該因素正逐漸反映在澳元兌紐
元交叉匯價過去6周的強勁升勢上，對紐元形成下
行壓力。預料紐元將反覆走低至82.40美仙水平。

空倉回補 金價弱勢反彈
周一紐約12月期金收報1,278.90美元，較上日
下跌1.30美元。，現貨金價經過上周顯著下跌，
本周二出現反彈，一度走高至1,290美元附近，反
映現貨金價連日企穩1,273至1,275美元之間的兩
個月以來低位後，部分投資者傾向先行回補黃金
空倉獲利，再加上烏克蘭及中東地緣政治局勢依
然緊張，限制金價跌幅，可能有助金價進一步反
彈。預料現貨金價將反覆走高至1,298美元水平。

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走低至82.40美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,298美元水平。

出口跌貿赤增
紐元壓力未消 有別於2000年的科網泡沫，這波股市升浪有亮麗的業績提供

動能，比如惠普的季度經營收入意外增長，就推動惠普股價漲
5.4%，報37元(美元，下同) ；另一龍頭股「蘋果」則由於在
9、10月各有新產品發表，上周股價突破百元。

企業盈利支撐 有別前次科網潮
雖然蘋果股價過往在新產品推出前均會出現一陣升浪，不過投

資熱情往往在產品出台後下降，促使其股價回落。然而有摩根士
丹利分析師認為，在機構投資者持股比率下降、公司盈利憧憬好
轉、現金回贈增加、併購及研發開支增加、毛利率有所改善
等因素下，會讓蘋果股價擺脫過往產品出台後的困境。
此外，大摩分析師更認為，iPhone6的產品周期將與以往
不同，預期今年稍後時間推出的iWatch穿戴式裝置以及服
務業務收入增加等因素，將有望帶動公司股價，因此給予

蘋果「增持」的投資評級，至於給予的110元目標
價一旦達標，持股股東的身價也會水漲船高。
以佔近三個月榜首的德盛全球高成長科技基金為
例，主要是透過全球各地與資訊科技行業有關
公司證券管理組合，以達至長期資本增長的投
資策略目標。
該基金在2011年、2012年和 2013年表現分別

為-17.3%、12.5%及40.82%。基金平均市盈率、標準差和近三
年的貝他值為20.12倍、19.66%及1.2。
資產地區分布為89.09% 美國、7.09% 中國內地、2.76% 香港
及1.06% 韓國。資產百分比為100% 股票。資產行業比重為
94.54% 資訊科技及15.46% 非必需品消費。基金三大資產比重
股票為7.3% 蘋果、7.1% 微軟及6.4% Yelp。
展望科網板塊前景，即便納指已經來到2000年以來高水平，

不過觀察與美股呈高關聯度的花旗驚奇指數，自3月起從低點
一路攀升，加上科技板塊良好基本面，有望為板塊未來表現空
間添憧憬。

由於大多數的科網股財

報優於預期，第三季經濟

展望也偏向正面，加上蘋

果新產品即將陸續推售，

配搭電子業旺季行情，帶

動納指8月起接連收紅，

至上周五收盤累計上升

3.86%，不僅在全球股

市漲幅榜上排名第

七，指數也躍上2000

年以來高點；倘若投

資者看好科網股

盈利前景，不妨

留意佈局收集建

倉。 ■梁亨

全球科技股票基金表現
基金 近三個月 今年以來

德盛全球高成長科技基金 A 12.68% 0.76%
瑞銀(盧森堡)全球多元化科技股票基金P 10.79% 5.43%
貝萊德世界科技基金 A2 USD 10.15% 5.67%
天利(盧森堡) 全球科技基金 AU 9.65% 12.88%
法巴全球科技股票基金經典 資本類別 9.51% 9.13%
聯博國際科技基金 A 9.31% 6.01%
駿利環球科技基金 I $ acc 8.24% 5.46%
景順科技基金 C 8.24% 7.23%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年8月27日（星期三）
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