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馮 強金匯 動向 經濟萎縮 日股基金宜觀望
日經 225 指數(NKY)

於7月下跌了4.12%，
居全球股市跌幅榜第
4，在烏克蘭局勢緩和
以及市場預期美國聯儲
局提早加息的機會不大
下，激勵日股在上周收
五連紅，一洗先前
頹勢；然而瑜不掩
瑕，NKY8月起累計
還是跌了 1.94%，
在日本經濟面仍
受消費稅上升
拖累下，相關
基金目前只宜
觀望。■梁亨

卡尼息率言論 助英鎊回升

英鎊周一上揚，因英國央行總裁卡尼暗示央行升息或許不必等到薪資
增長出現才進行。

卡尼周日對媒體表示，英國實質薪金將會持續增長，央行不必非等到
那時才採取行動。卡尼表示，英國「新的正常」利率約2.5%，約是危機
前水平的一半，現時經濟和銀行業尚未回到全面強勁的水平。銀行心態
更加審慎，這意味着在官方利率與銀行實施利率的差異將更大，使得實
際利率更高。借款成本增加可能對消費者支出的影響比從前更大。而
且，美聯儲對升息態度謹慎，歐元區又陷入經濟停滯，因此英國央行利
率政策面臨的海外壓力不大。言論令英鎊帶來支持，英鎊周一跳升至
1.6710水平開盤，最高升見1.6740水平。

暗示升息不必等薪資增長
英鎊兌美元連續第六周下跌，從年初至7月初，英鎊是表現最好的主要
貨幣，主要是對英國央行可能早至今年11月升息的預期推動。因上周三
英國央行總裁卡尼發表的對經濟前景的看法，和最新的央行通脹報告為
這一市場預期澆冷水，促使市場將升息時機預期推遲至明年第一季。
英國央行在報告中將薪資增幅預估削減了一半，卡尼也表示薪資增長

的速度將會決定加息時間。英鎊銀行隔夜拆款利率目前反映央行可能在2
月升息，先前則顯示有些微的機率在今年12月加息。英鎊自7月中旬觸

及六年高位1.7191美元以來，已經下滑
了近3%。英鎊普跌，令英鎊貿易加權
指數跌至6月12日以來最低的87.40。上
周五公布的官方數據顯示，英國經濟在
2014年第二季維持強勁增長，較上年同
期增幅上調至3.2%，創逾六年來最佳表
現。不過，這未能緩解經濟增長是否會
給薪資和通脹帶來上行壓力的疑慮。本
周三英國央行將公布的最新政策會議記
錄，可能對英鎊表現很重要。

技術反彈阻力1.6975
技術走勢分析，相對強弱指標及隨機
指數尚見維持向下，預示短期英鎊兌美
元仍見承壓傾向。英鎊自去年11月低見
1.5852至今年7月高位1.7191，累計漲
幅1,339點，黃金比率計算，38.2%及
50%的回吐水平將為1.6680及1.6520，
進一步擴展至 61.8%則為 1.6365。此
外，位於1.6660的200天平均線亦可參
考為一個重要支持，上周三之下挫已見
初步碰及此區。而近月以來的下跌走
勢，引伸一下降趨向線在1.6790，匯價
需回破此區，才告可緩止此段技術疲
勢。上方阻力預估在 50 天平均線
1.6975，至於1.70亦為關鍵。

紐元上周在84.10美仙獲得較大支持後略為反彈，一度走高
至85.15美仙。在本月5日進行的全球乳製品拍賣中，乳製品價
格下跌8.4%，消息拖累紐元失守85美仙水平。隨着新一次乳
製品拍賣活動將於今天(19日)舉行，市場觀望乳品價格是否會
進一步下降，再加上美國聯儲局將於周三晚公布7月會議紀
錄，投資者暫時不願把紐元推得過高，限制紐元反彈幅度，導
致紐元昨天大部分時間窄幅活動於84.75至85.00美仙之間。
新西蘭將於9月20日舉行大選。統計局公布第2季就業職
位按季增加0.4%，遜於首季0.9%增幅，顯示就業增長放緩，
市場預期新西蘭央行9月11日的政策會議將會暫時維持貨幣
政策不變。雖然新西蘭央行上月24日會議後的聲明，有暫停
升息傾向，聲明內容明顯不利紐元，再加上近期乳製品價格
持續下跌以及第2季就業成長放緩，但紐元上周卻依然守穩
過去5個月以來位於84.00美仙主要支持位，顯示不利紐元匯
價的因素，大致反映在紐元過去1個月的顯著跌幅上，不排
除紐元擁有息差優勢支持下，稍後將會延續上周的反彈走
勢。預料紐元將反覆重上85.80美仙水平。

候美議息紀錄 金價偏穩
現貨金價上周受制1,319美元阻力後，迅速遇到獲利沽壓，一度反覆
回落至1,292美元，並於本周初大部分時間上落於1,297至1,304美元之
間。美國聯儲局將於10月結束買債行動之際，美國10年期長債息率本
周初仍處於2.36%，令美元兌各主要貨幣走勢略為偏軟，限制金價跌
幅。若果聯儲局周三晚公布的7月會議紀錄依然沒有提早升息傾向，則
現貨金價將有機會進一步反彈。預料現貨金價將反覆走高至1,320美元
水平。

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆重上85.80美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,320美元水平。
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安倍推出的三支箭振興經濟措施已接近兩年，僅在
去年前兩季有明顯提升日本的經濟，到了第三季，日
本的GDP增長開始正常化，並於今年第一季達到按年
增長6.1%的高峰。

加消費稅衝擊 GDP收縮6.8%
但日本自4月份將消費稅由5%升至8%，就明顯衝
擊經濟增長動能，第二季GDP按年萎縮 6.8%，為
2011年第1季以來最大。零售商銷售量和工廠生產顯
示，消費稅上升的確帶來負面影響，日本家庭削減支
出，而出口和企業設備投資也下降。
即便大型股指標的東證一部指數(TPX)，在公布
業績財報的指數成份股中，有52%的公司業績優
於分析師原先預期，企業回購股份也創紀錄，而
TPX市盈率約14倍多，也比標普500(SPX)18.2倍

便宜。

外資本月首周超賣5849億日圓
但TPX本月起還是微跌了0.24%，

與同樣是正值公布業績財報的標普而
言，標普指數同期卻漲了1.26%，加上
日本財務省公布外資在8月第一周，超賣
日股5,849億日圓，為今年來第三高單周超
賣金額，反映日股沽壓未消。

比如近三個月榜首的摩根日本（日圓）基金，主要
是透過日本的上市證券，以及公司主要的經濟活動來
自日本的上市證券管理組合，以達至取得長期資本增
長的投資策略目標。
基金在2011、2012和 2013年表現分別為-11.9%、
7.43%及40.91%。基金平均市盈率與標準差為16.78倍
及11.81%。
資產行業比重為18.6%電器產品、17.8%服務業、
15.4%其他行業、11.9%信息與通訊、11%銀行業、9.1%
零售業、6.9%運輸設備、6.5%房地產、5%製藥業、4.9%
其他金融業務、4.9%機械設備及3.5%玻璃與陶瓷產品。
資產百分比為115.5%股票及-15.5%貨幣市場。基金
三大資產比重股票為5.1%三井住友金融集團、4.4%三
菱日聯金融集團及3.9%歐力士股份有限公司。

日本股票基金表現
基金 近三個月 今年以來
摩根日本（日圓）基金 11.11% -6.71%
施羅德日本優勢基金AAcc 11.03% 7.62%
景順日本股票基金C 9.08% 0.89%
木星日本精選基金 8.45% -2.92%
安本環球日本股票基金A2ACC 8.43% 5.91%
先機日本股票基金A2 8.42% -3.32%
天利日本基金 8.16% -3.51%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年8月19日（星期二）

今日重要經濟數據公布
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第2季度生產者物價指數（PPI）投入物價。前值：+1.0%

第2季度生產者物價指數（PPI）產出物價。前值：+0.9%

8月央行會議記錄

6月未經季節調整流動賬平衡。預測：300億盈餘。前值：89億盈餘

6月經季節調整流動賬平衡。預測：200億盈餘。前值：195億盈餘

6月直接投資/證券投資淨流動。前值：603億流入

7月生產者物價指數（PPI）投入物價指數年率。預測：-6.55%。前值：-4.4%

7月生產者物價指數（PPI）產出物價指數月率。預測：+0.1%。前值：-0.2%；年率。預測：0.0%。前值：+0.2%

7月核心生產者物價指數（PPI）產出物價指數月率。預測：0.0%。前值：0.0%；年率。預測：+0.9%。前值：+1.0%

7月生產者物價指數（PPI）投入物價指數月率。預測：-1.1%。前值：-0.8%

7月扣除貸款的零售物價指數（RPI-X）年率。預測：+2.6%。前值：+2.7%；月率。預測：-0.1%。前值：+0.2%

7月零售物價指數（RPI）年率。預測：+2.6%。前值：+2.6%；月率。預測：-0.1%。前值：+0.2%

7月消費者物價指數（CPI）年率。預測：+1.8%。前值：+1.9%；月率。預測：-0.2%。前值：+0.2%

7月建築許可。預測：100.1萬戶。前值：97.3萬戶

7月房屋開工。預測：97萬戶。前值：89.3萬戶

7月未經季節調整的核心消費者物價指數（CPI）年率。預測：+1.9%。前值：+1.9%；月率。預測：+0.2%。前值：+0.1%

7月未經季節調整的消費者物價指數（CPI）年率。預測：+2.0%。前值：+2.1%；月率。預測：+0.1%。前值：+0.3%

7月克利夫蘭聯邦儲備銀行消費者物價指數（CPI）。前值：+0.2%
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