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香港文匯報訊 (記者 周紹基)敦沛金
融(0812)昨日宣布，落實向內地的西南
證券全資附屬公司西證國際，配售
12.45億股新股，交易完成後，西證正
式入主敦沛金融。雖然敦沛股價先急
升、後回順，但足以令資金繼續憧憬券
商板塊。申銀萬國(0218)昨升近4%，
第一上海(0227)升3%，而已獲第三者
洽購的時富金融(0510)亦升3.7%。至於
昨日開市前突然停牌的國泰君安
(1788)，表示將發表一則股價敏感性質
的公告，也令市場對此估算可能與收購
活動有關。

西證折讓51.72%入主
敦沛金融宣布西證國際獲配售12.45

億股敦沛新股，佔敦沛擴大後股本的
51%，股份配售價0.28元，較停牌前
折讓51.72%。交易完成後，西證便正
式入主敦沛，而因是次配股所得的淨
額3.28億元，擬用作日後敦沛發展業
務的用途。
消息甫出，一度令敦沛被炒起，復牌

後曾急升逾24%見0.72元高位，可惜
升幅之後大收窄至0.62元，全日只能升
不足7%。股價高位回順的原因，主要
是西證需要按例提出強制性全購敦沛的
建議，但每股現金作價只為0.58元，相
當於停牌前的收市價，涉資最多6.93億
元，結果令敦沛從高位急回。
分析員又指出，敦沛向西證配售股

份的價格，每股只是0.28元，較停牌
前收報0.58元折讓高達約51.7%，投
資者是不會甘於交出手上持貨，這也

令該股難以在高位企穩。不過，該公司大發新股
後，變相有約3.4億元現金流入，以配合「滬港
通」發展，對敦沛的後市有利。

憧憬滬港通 殼股有價
敦沛之後，市場預期已獲第三者洽購的時富金

融，可以接力繼續炒，耀才證券研究部經理植耀
輝表示，以往內地券商多會利用IPO，直接來港
上市，像中信証券(6030)、銀河証券(6881)等。但
滬港通突然「通車」，打亂券商們的陣腳，促使
他們直接買殼，以高速來港上市，建立兩地橋頭
堡。情況就如過去兩年，內房企業紛紛來港買殼
股一樣，預計本港券商的「殼」會續獲得青睞。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)恒指公司上周五季檢宣
布分階段降低藍籌股權重比例上限，匯控(0005)首當其
衝，昨日股價捱沽跌1.4%，拖累恒指昨日一度挫近200
點，但尾市有資金吸納中移動(0941)，匯控的跌幅也收
窄至僅跌0.48%，令恒指全日得以幸保不失。恒指昨微
升0.52點報24,955點，成交705億元。中移動成大市焦

點，股價升3.2%至96.35元創6年高位，加上
中海油(0883)升3.67%，聯通(0762)升3.7%，合
力貢獻恒指約80點。

佔權重將下降 匯控捱沽
恒指上周五季檢中，將單一成份股佔指數比

重上限，由現時的15%逐步降至10%。現時佔
恒指比重逾14%的匯控，因超過恒指權重比例
上限，市場需要減持匯控股份，導致匯控捱
沽。市場估計，追蹤恒指的指數基金，須沽出
多達45億元匯控股份。不過，恒指公司容許房
託基金加入恒指成份股，有機會染藍的領匯
(0823)昨日升3.4%至45.05元，成交達4.47億
元。
訊匯證券行政總裁沈振盈表示，中移動盈利

倒退7%，較市場預期佳，大行紛紛唱好，令股
價急升至6年高位，成為帶動大市上升的火車頭。但吊
詭的是，數月前市場曾一面倒看淡中移動，原因主要是
4G的投放，但今日在一切基本因素沒改變下，卻說看
好該股理由同樣是因為4G業務。
他續說，恒指接近25,000點大關，上升的力度的確有

減弱，首先成交略為回調，領導恒指上升的股份則為中

移動、中海油、聯通、港交所(0388)等股份，內房、內
銀及內險等卻下挫，反映有很大部分投資者在「坐艇」
當中，只靠部分重磅股帶動大市，除非再有大量熱錢湧
入，否則大市的資金很快會出現不足。

騰訊受壓 聯想創14年高
友邦(1299)及騰訊(0700)分別跌1.28及1.15%，令大市

受一定壓力。至於公布業績的藍籌股康師傅(0322)及潤
電(0836)亦各跌 0.2%及 1.1%。聯想(0992)再升 1%報
11.68元，創14年新高；港交所連升6日，升0.76%報
184.5元。

內銀偏軟 重農行急挫6%
市場再度關注內地銀行的資產質素，中資金融股捱

沽，資本質素惡化最嚴重的重農行(3618)業績後急挫
6%，傳高層有變動的民行(1988)跌2.28%，今日公布業
績的中行(3988)跌0.5%。中資金融股偏軟，拖累國指跑
輸中市，全日跌38.7點至11,065點。
個別股份方面，獲順風光電(1165)主要股東鄭建明入

主的玖源(0827)，成為近日的大市焦點，繼上周五爆升
1.6倍後，昨日再飆升51.7%至0.44元，兩日累升3倍，
而且成交持續活躍，有近6億元。

■恒指昨日一度挫近200點，收市收回失地。成交705億元。
中通社

中移動6年高 港股保不失
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潤電煤礦半年減值20億
中期僅多賺14% 業績遜預期

摩根：滬港通將成A股催化劑
香港文匯報訊 （記者 涂若奔）「滬港通」即將開
通，市場普遍看好內地和香港的股市前景。摩根資產管
理旗下「摩根中國 A 股機會基金」基金經理梁碧嫻昨
日在港召開記者會上表示，「滬港通」對兩地股市都會
有正面影響，尤其是內地A股，由於估值已跌至很低水
平，加上海外投資者青睞內地大型公司股票，故相信
「滬港通」推出後，將於第三、第四季度對A股形成催
化作用。

對滬指拉動作用料大於港股
梁碧嫻表示，「滬港通」將令兩地投資者結構發生變
化。目前內地A股的80%成交量來自散戶，他們不太喜
歡大型公司股票，在「滬港通」開通後到香港買港股，
估計亦是以買中小型公司股票為主，或是買內地股市缺
乏的濠賭股等板塊，對恒指的拉動作用不大。而香港和
海外投資者卻青睞內地較大市值、估值又較低的大公

司，其中不少是藍籌公司，對滬指的拉動作用將較為明
顯，因此「滬港通」對 A 股的刺激會大於港股。

A股估值吸引更有政策利好
對於A股的長遠前景，梁碧嫻持正面看法，雖然不肯

預測指數，但表示A股估值已經跌至非常有吸引力的水
平，無論與A股此前的狀況相比，還是與其他主要股市
相比，都有極大的優勢。另外，由於中央政府推出一系
列「微刺激」政策，內地經濟已經穩定復甦，樓價也已
回落，相信未來的政策更有助於「穩增長」，對股市也
是利好因素。
板塊方面，梁碧嫻透露看好內房、中型銀行及多元化
的金融公司；亦看好醫藥、教育、媒體、互聯網、汽車
以及新興產業等板塊，但看淡資源及能源板塊。但她承
認，由於公司此前已配置不少資金於內房股，加上一些
內房股已積累較多升幅，因此近期有所減持。

港股不會因權重調整大波動
對於恒生指數公司宣布將成份股的權重上限由15%逐

步降低至10%，梁碧嫻表示，此舉不會令港股受到太大
波動，因為基金公司本身已有類似的內部管控，相信有
關措施的影響不會很大。

香港文匯報訊 中國銀行(3988)昨日公告稱，今年計
劃發行不超過3.2億股優先股，募集金額不超過320億
元（人民幣，下同）。該行上周四曾公告稱，銀監會
已同意其發行優先股的方案，同意中行在境內發行不
超過6億股優先股，募資不超過600億元，並同意中行
在境外發行不超過4億股優先股，募集金額不超過65
億美元。中行將依法向中證監履行相關申報程序。

浦發行發優先股獲批
另外，浦發銀行昨公告稱，於8月15日收到中銀監

《關於浦發銀行非公開發行優先股及修改公司章程的
批覆》，同意公司非公開發行不超過3億股的優先
股，募集金額不超過300億元，並按照有關規定計入
公司其他一級資本，其中，2014年發行量不超過1.5
億股，募集金額不超過150億元。
農業銀行(1288)上周五亦公告稱，其發行優先股方案

近日已獲中國銀監會批覆，現已正式啟動向中國證監
會的申報程序。

香港文匯報訊 復星國際(0656)與 Ironshore昨日宣
布，雙方已簽訂最終協議，復星將收購Ironshore的普
通股，佔Ironshore股份之擴大後流通普通股總數的
20%。Ironshore將把股票發行募得的所有資金，用於
回購現有股東的已發行流通普通股。此項交易須經監
管機構批准，並須在其他慣例交割條件獲得滿足後才
能通過。而復星將成為Ironshore的第一大股東。
目前，復星逾三分之一的總資產為保險業務，包括

永安財險、復星保德信人壽、鼎睿再保險及葡萄牙最
大的保險公司Fidelidade集團。復星董事長郭廣昌表
示，這次復星對Ironshore進行戰略投資，除了可促使
復星的保險業務進一步拓展外，這還可使復星的綜合
金融能力也取得進一步的提升。
Ironshore通過其轄下多個國際平台，為各地的客戶

提供經由經紀人渠道的專業商業財產和意外傷害保險
服務。

復星入股Ironshore 20%

中行今年擬發優先股籌320億

期內，純利增長主要由於附屬電廠售電量按年上
升，以及附屬運營火電廠平均售電單位燃料成本

按年下降。不過，上半年減值損失卻由2013年上半年
6.23億元增加2.21倍至19.99億元，抵消了燃料成本下
降帶來的增長。在減值損失當中，主要是由於對部分煤
礦部分資產計提減值損失。
法巴早前發表研究指，在2010年5月前董事長宋林在
位時，潤電以79億元人民幣收購聯營公司太原華潤山
西金業集團80%權益，作價過高，亦認為潤電誇大當中
收購的山西兩煤礦產能。市場人士估計，是次業績報告
中指對部分煤礦部分資產計提的減值損失，很大機會是
有關山西煤礦的。

匯兌損失2.8億 付稅大增
此外，上半年人民幣兌港元的匯價波動，產生匯兌損
失約2.77億元，而去年同期匯兌收益約為4.64億元。而
附屬電廠盈利能力提升及部分電廠稅收優惠到期，亦令
其所得稅費用按年增加29.8%，抵消部分純利的增長。
期內，運營發電廠售電量合共為90,701,240兆瓦時，

按年升8.3%。附屬運營發電廠售電量合共為66,106,136
兆瓦時，按年升12.7%。運營發電廠售電量增幅較大，
主要由於上半年潤電共有六台火力發電機組投產，合共
增加權益裝機容量2,900兆瓦以及新投產的風電場。
上半年同廠同口徑電廠的發電量仍錄得升幅。投入商
業運營的33座燃煤發電廠的發電量及售電量按年增加

2.0%及2.1%。33座燃煤發電廠的平均滿負荷機組利用
小時為2,752小時，按年增加2%。

燃料成本降 用電量料續升
煤炭價格持續下降，附屬運營發電廠平均標煤單價按

年跌9.2%，平均售電單位燃料成本為每兆瓦時194.8元
人民幣，按年下降11.7%。上半年供電煤耗為311.0克/
千瓦時，按年下降4.54克/千瓦時。
風電項目運營權益裝機容量達3,201兆瓦，按年升

32.6%，在建風電場權益裝機容量為708兆瓦。上半年
投入運營的風電場的滿負荷平均利用小時為1,082小
時，接年下降10.87%。
公司展望下半年用電量將維持溫和回升態勢，全國電

力供需形勢仍將保持寬鬆平衡。在經濟企穩向好的背景
下，預計下半年的全社會用電量增長將會略微高於上半
年。爭取較高利用小時將是旗下燃煤電廠關注的重點之
一，又預期短期內煤炭價格難改弱勢運行態勢，下半年
煤炭價格仍將處於低位。

香港文匯報訊 （記者 梁偉聰）受早前

高價購入煤礦資產，需就煤礦資產作出近

20 億元巨額減值損失的影響，華潤電力

（0836）昨日公布的中期純利按年僅增長

13.8%至 60.64億元（港元，下同），較市

場預期遜色，每股盈利127.54仙，按年升

13.3%，中期息每股 8 仙。在此消息拖累

下，昨日股價先升後跌，收報22.2元，跌

1.11%。

■梁碧嫻（中）認為，「滬港通」將令兩地投資者結構
發生變化。 涂若奔攝

■華潤電力早年購入的山西煤礦一度被發現成為放羊場。 網上圖片


