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馮 強金匯 動向 政策向好 中國基金獲追捧

金價下挫風險加劇
世界黃金協會(WGC)上周四發布的二季度報告顯

示，全球主要兩個黃金消費國—中國和印度二季度
黃金需求雙雙下滑，其中中國第二季黃金消費需求按
年下降52%至192.5噸，印度下降39%至204.1噸。據
報告，二季度全球整體黃金消費需求下降16%至964
噸。佔全球黃金總體需求一半以上的金飾需求二季度
不出意料地下降三成至510噸，但較2012年仍上漲
11%，延續了2009年以來的整體上漲趨勢。印度和中
國分別購買了154噸和143噸。

中印次季黃金需求急跌
為規避風險和減持美元資產，二季度各國央行共買

入118噸黃金，連續14個季度淨買入，其中俄羅斯和
哈薩克斯坦增持動作較明顯。另外，當季全球黃金投
資需求總量(包括金條金幣以及黃金ETF投資)上漲4%
至235噸。
倫敦黃金上周五早段一度下滑，跌見至1,292.40美

元，但在傳出烏克蘭局勢再起波瀾後，金價又重新站
回1,300美元關口上方。烏克蘭稱，該國軍隊在其領

土上遭遇了俄羅斯裝甲車隊，這使得兩國間的軍事衝
突看似有再度升級的危險。烏克蘭總統波羅申科告訴
英國首相卡梅倫稱，烏炮兵在夜間摧毀了大部分越過
邊境的俄羅斯裝甲車隊。此前，俄羅斯曾指責烏克蘭
試圖干擾俄羅斯在烏克蘭東部的人道主義救援工作，
且呼籲該地區停火，以便救援物資的運送。同時，股
市下滑亦帶動黃金避險買盤，令金價縮減跌幅。整周
金價下滑0.4%，在過去四周中第三周下跌。

1280美元為好淡分水嶺
倫敦黃金走勢方面，7月10日金價高位觸及1,345美

元，隨後反覆回落，於本月初在1,280水平企穩，而
這次的上漲則止步於上周五(8月8日)的 1,322.60美
元，縱然上周出現三次向上衝擊，但尚未可跨過1,320
水平。現階段預料金價尚維持爭持局面中，但可留意
10天平均線位於1,304，正好與25天平均線交疊，亦
即是說，若果金價可保持上揚，將帶動10天平均線成
功上破25天平均線促成黃金交叉，同時示意着中期的
利好勢頭。上試目標估計可看至1,317及1,328，進一

步可看至1,333美元，7月10日高位1,345亦可參考為
中短期關鍵。
不過，亦要格外留意，黃金交叉訊號截至上周五尚
未可得以確認，而根據往績，若果促成黃金交叉訊號
失敗，則反過來會造成頗為顯著的下跌，這可能與技
術訊號失敗後引致平倉結算盤有關。預料首個支持先
參考25平均線1,302水平；延伸支持可看至1,292美
元，關鍵支持則會回看1,280水平，本月初守穩此區
後作出顯著反彈，因此，若後市還是失守於此區，料
有機會釀成又一輪下滑行情，目標指向1,260美元水
平。

美元兌加元上周初受制1.0975阻力後走勢偏弱，一
度於上周五反覆走低至1.0860兩周多低位。加拿大統
計局本月8日公布7月僅稍增200個就業職位，美元兌
加元曾一度向上挨近1.0985，隨着加拿大統計局上周
五迅速把7月就業數據作出修訂，將新增就業職位大
幅上調至4.17萬，顯示加拿大7月新增職位出現自今
年3月以來的最大增長幅度之後，投資者急速掉頭回
補加元空倉，導致美元兌加元一度回落至1.0860。

美元兌加元料回試1.08
另一方面，加拿大第2季通脹持續上升，6月通脹
年率更攀升至2.4%，但加國公布4月及5月的平均每
周工資收入分別按年上升3.2%及2.6%，數據顯示平
均每周工資收入的按年升幅仍略高於通脹，帶動5月
零售銷售按月上升0.7%，為連續3個月出現增長的原
因之一。倘若本周五公布的6月零售銷售依然保持成
長，則加元可能續有反彈空間。此外，5月經濟按月
增長0.4%，顯著高於4月的0.1%之外，更是持續5
個月呈現成長，不排除本月29日公布的6月經濟表現
將會繼續好轉，令加國第2季經濟進一步好於首季表
現。預料美元兌加元將反覆走低至1.0800水平。
上周五紐約12月期金收報1,306.20美元，較上日

下跌9.50美元。受到美國上周公布7月零售銷售及8
月消費者信心均遜於預期，美國10年期長債息率上
周五曾下跌至2.3%，限制金價跌幅。美國商品期貨
交易委員會公布截至8月12日當周，對沖基金及基金
經理持有的黃金淨長倉數量上升28.4%至133,708
張，連跌兩周後掉頭回升，故此美國聯儲局本周三公
布7月30日會議紀錄前，預料現貨金價將暫時上落於
1,290至1,320美元之間。

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.0800水平。
金價：現貨金價料續於1,290至1,320美元上落。

新增職位大幅上調
加元補倉盤利反彈 相對於歐美股市近期的震盪盤整，內地股市卻受惠一系列的

微刺激政策推動，GDP在第2季按年上升7.5%，優於市場預
期，投資者信心得以恢復。

外資單周湧入21億美元
據EPFR統計，由於憧憬內地股市有上攻機會，吸引外資流
入中國股票基金，在7月17日至23日的一周錄得1.4億元(美
元，下同)後，其後的一周，有井噴的增長，外資加速湧入A股
和中國概念股，流入資金達21.4億，為2008年以來最大單周資
金流入，也是連續6周的資金淨流入，表明市場對中國基
金日益青睞。
近三個月榜首的摩根中國(港元)A股基金，主要是透過內
地的公司證券管理組合，以達致取得長期資本增長的投資
策略目標。

該 基 金 在 2011、 2012 和 2013 年 表 現 分
別-24.78%、15.56%及10.17%。基金平均市盈率、
標準差與近三年的貝他值為 8.96 倍、25.63%及
1.41。
資產行業比重為40.5%金融業、15%資訊科

技、10%非必需消費品、7.7%能源、5.4%電信服
務、5.3%工業、5.2%公用事業、4.5%健康護理、
3.8%必需消費品及2%原材料。

基金資產百分比為99.4%股票及0.6%貨幣市場。基金三大資
產比重股票為9.5%建行(0939)、9.4%騰訊(0700)及 5.8%中石化
(0386)。
縱使上證綜指在資金推動下，第3季起累計上漲了8.62%，但
上證綜指、恒生國企指數的市盈率分別只約8倍和近11倍，仍
低於兩者五年的近11倍與14.5倍均值。

滬港通效應 中概股可期待
展望內地市場，除了來季GDP有望按季增長，製造業回暖也

是重要因素，且市場聚焦期待已久的滬港通在10月開通效應，
利好因素一波接着一波，讓中國概念股的投資前景，更受期
待。

儘管近期俄烏局勢緊
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中國股票基金表現
基金 近三個月 今年以來

摩根中國（港元）A股基金（分派） 17.15% 0.86%
聯博中國機遇基金 A 16.71% 5.45%
匯豐中國動力基金 A 16.62% 6.82%
富達中國焦點基金 A ACC 16.25% 3.89%
恒生中國指數基金 A INC 16.18% 2.53%
GAM Star 中國股票基金 USD Inc 16.12% 7.71%
南商中國股票基金 A 15.94% 3.34%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年8月18日（星期一）

中移動強勢 留意29968購證
中銀國際股票衍生產品部輪證 動向

中移動(0941)上周四公布業績後，先後有多間大行調
高目標價，周五股價更創下6年的新高93.5元，收報
93.4元，升5.8%。投資者如果看好中移動，可留意中移
動認購證(29968)，行使價92元，明年2月到期，為長期
價外證，實際槓桿約9倍。投資者如果看淡中移動，可
留意中移動認沽證(29327)，行使價75元，明年2月到
期，為長期價外證，實際槓桿約14倍。
騰訊(0700)近期表現較落後於大市，自8月5日創134

元的高位後，近日於130元水平整固，五股價收報130.3
元，而於8月14日，騰訊有逾6,700萬元資金流入其認
購證。投資者如果看好騰訊，可留意騰訊認購證
(12941)，行使價150元，明年2月到期，為長期價外
證，實際槓桿約6倍。投資者如果看淡騰訊，可留意騰
訊認沽證(29328)，行使價120元，明年4月到期，為長

期價外證，實際槓桿約4倍。
港股上周五隨外圍造好，恒指升上逾6年高位，見
25,010點，衝破25,000點關口，收報24,954點，成交卻
只有691億元。如果投資者看好後市，可留意恒指認購
證(13469)，行使價24,800點，明年1月到期，為長期貼
價證，實際槓桿約10倍。如果投資者看淡後市，可留意
恒指認沽證(13482)，行使價24,200點，明年1月到期，
為長期價外證，實際槓桿約10倍。
另一大藍籌港交所(0388)，繼續於高位尋頂，五創
184.3元的新高，全日收報183.1元，升1.2%。如果投資
者看好港交所，可留意港交所認購證(29973)，行使價185
元，明年12月到期，為長期貼價證，實際槓桿約4倍。投
資者亦可留意港交所認購證(29971)，行使價200元，明年
1月到期，為長期價外證，實際槓桿約7倍。如果投資者

看淡港交所，可留意港交所認沽證(29535)，行使價157.9
元，明年3月到期，為長期價外證，實際槓桿約6倍。

資金續流入A50購證
資金持續流入A股，過去的5個交易日，分別有2,700萬

元資金流入南方A50(2822)認購證，及有2,500萬元資金流
入安碩A50(2823)的認購證。如果投資者看好南方A50，可
留意南方A50認購證(29890)，行使價11元，明年3月
到期，為長期價外證，實際槓桿約9倍。投資者如果看
好安碩A50，可留意安碩A50認購證(29883)，行使價10.88
元，明年3月到期，為長期價外證，實際槓桿約7倍。
內銀股五靠穩，工行(1398)升 0.2%；建行(0939)升

0.5%，分別收報5.26元及5.91元。如果投資者看好工
行，可留意工行認購證(29967)，行使價5.88元，明年3
月到期，為長期價外證，實際槓桿約8倍。如果投資者
看好建行，可留意建行認購證(29532)，行使價6.38元，
明年2月到期，為長期價外證，實際槓桿約9倍。

本周數據公布時間及預測(8月18-22日)
日期
18

19

20

21

22

國家
歐盟
英國

美國

日本
德國

英國

英國

美國

香港時間
6:00PM
4:30PM

8:30PM

7:50AM
3:00PM

4:30PM

4:30PM

8:30PM

10:00PM

報告
6月歐元區貿易盈餘(歐元)

7月消費物價指數#
7月消費物價指數
7月建屋動工(單位)
7月貿易盈餘(日圓)
7月生產物價指數#
6月生產物價指數

輸出:
輸入:

7月公共財政赤字(英鎊)
7月零售額#

截至前周六的首次申領失業救濟人數
7月二手房屋銷售(單位)

7月領先指標
無重要數據公布

預測
-
-

+0.1%
96.4萬

-
-

-
-
-
-

30.8萬
500萬
+0.7%

上次
154億
+1.9%
+0.3%
89.3萬
8222.4億
-0.7%

-0.2%
-0.8%
114億
+3.6%
31.1萬
504萬
+0.3%

上周數據公布結果(8月11-15日)
日期
11
12

13

14

15

註：R代表修訂數據#代表增長年率

國家
日本

歐盟

德國

英國

美國

歐盟

德國

美國

英國

美國

香港時間
7:50AM

6:00PM

3:00PM

4:30PM
8:30PM
10:00PM

6:00PM

6:00PM

8:30PM

4:30PM
8:30PM

9:15PM

9:55PM

報告
7月貨幣供應#
無重要數據公布

6月歐元區工業生產#
7月消費物價指數#(修訂)

7月批發物價指數#
8月失業率
7月零售額
6月商業存貨

第2季歐元區國內生產總值#
7月歐元區消費物價指數#
第2季國內生產總值#

截至前周六的首次申領失業救濟人數
7月入口物價指數(減除能源)
第2季國內生產總值#(修訂)

7月生產物價指數
7月工業生產
7月設備使用率

8月密茲根大學消費情緒指數

預測
+3.0%

0.0%
+0.8%
-0.7%
6.4%
0.0%
+0.4%
+0.7%
+0.4%
+0.8%
31.1萬
0.0%
+3.2%
+0.1%
+0.4%
79.2
79.2

上次
+3.0%

+0.5%
+1.0%
-0.8%
6.5%
+0.2%
+0.5%
+0.9%
+0.5%
+2.5%
29.0萬
-0.3%
+3.0%
+0.4%
+0.4%
79.1
81.8
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