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中國手遊料憑「NBA英雄」發圍

港股上周曾突破25,000點創逾6年高位，恒指全
周升2.6%。在市場氛圍持續改善下，中資股續為市
場焦點所在，而國指亦不俗，上周累漲2.5%。重磅
股方面，受次季業績理想提振，中移動(0941)上周大升
逾9%，不但成為恒指得以破關的「功臣」，亦推動紅
籌指數再度攀高。相比之下，國指則繼續受制於7月
30日的高位阻力，而落後股表現較佳，當中兗煤
(1171)升6.8%，為升幅最大的成份股。
二線保險股在上周的升勢也頗見不俗，當中財險
(2328)錄得6.5%升幅，而太保(2601)則漲4.6%。中國
人保(1339)上周五收報3.38元，周內累升3.68%，表現
跑贏大市，惟該股現價仍低2012年12月7日上市價的
3.48元，為少數仍「潛水」的內險股，料後市不難成
為市場追落後對象。事實上，國務院最近推出加快發
展現代保險業「新國十條」，提出2020年時保費收入
佔國內生產總值達5%，每人平均繳付保費額達3,500
元（人民幣，下同），對行業發展將帶來裨益，內險
股估值也有望提升。人保現價因離上市初期高位的
4.96元又有可觀的上升空間，自然也值得看高一線。
人保較早前公布今年上半年保費收入情況，其子公
司財險、中國人民健康保險及中國人民人壽保險所獲
得的原保險保費收入，分別按年升14.3%至1,318.36
億元、升 180.7%至 140.07 億元及按年升 53.8%至
580.19 億元。三家公司合計的原保險保費收入為
2,038.62億元，按年升28.98%。人保已定於本周五
（22日）公布今年6月底止六個月的中期業績，在績

佳可期下，料對股價有正面的支持作用。該股今年預測市盈率
料降至約10倍的合理水平，在同業中處中游水平，若短期重返
3.48元（港元，下同）的上市價，下一個目標將上移至年高位
的4.14元，惟失守近期低位支持的3.21元則止蝕。

匯豐購輪29554較可取
匯豐控股(0005)上周五收報83.9元，為2月24日以來的收市高
位，若看好該股後市表現，可留意匯豐法興購輪(29554)。29554
上周五收報0.179元，其於明年1月5日到期，換股價為86.88
元，兌換率為0.1，現時溢價5.69%，引伸波幅17.1%，實際槓
桿15.4倍。此證雖為價外輪，惟現時數據尚算合理，加上成交
為同類股證中最暢旺的一隻，其爆發力亦強，故為可取的吸納
之選。

投資策略
紅籌及國企股走勢

港股走勢向好，市場氛圍向好，續有利資金流入中資
股。

中國人保
行業增長潛力看好，本身估值不算貴，在股價仍「潛

水」下，料反彈未盡。
目標價：4.14元 止蝕位：3.21元

港股上周在中移動(0941)和聯想(0992)等科技龍頭股急
升領漲下，曾突破25,000點大關。市場氛圍持續改善，
料將有利尋寶熱升溫，中國手遊文化(8081)自今年年初
業務轉型開始，進行了一系列的收購，致力進一步專注
於發展移動網絡遊戲，而受惠於行業高速發展，集團的
主要財務指標已見明顯改善，預計當有關收入於第三季
開始入賬後，集團業績會逐步扭虧為盈，料對股價也有
正面的推動作用。

手頭現金流充足利拓展
中國手遊較早前公佈截至今年6月30日止中期業績，
雖然錄得約1,096萬元的虧損，但因為集團處於業績轉
型，較多的併購及相關的財務費用所致。事實上，在業

績期內，中國手遊錄得收入約9,110萬元，較去年同期上
升約79%，集團的現金及現金等價物錄得1.5億，較去年
同期大漲近9倍，反映現金流非常充足，可支持集團未來
發展。此外，集團淨資產同比上升逾5成至2.44億。
集團年初已成功收購18%股權的盛八投資，日前又宣

佈，斥資5,260萬元額外增持6%權益。待收購完成後，
中國手遊將擁有24%已發行股份。盛八控制大事科技、
上海顛視數碼科技和上海頑迦網絡科技。這些公司均為
行業的佼佼者，並成功開發了受歡迎的手機遊戲，例如
「航海爭霸」和「手機三國」。又於今年下半年推出兩
款新移動網絡遊戲，分別是以三國為主題的擁有獨特遊
戲模式和遊戲功能的卡牌遊戲「Q卡三國」，及卡通版
式的角色扮演運動類遊戲「NBA英雄」。

10月配合新賽季推出
現時內地只有兩間公司正式獲NBA授權開發相關遊

戲，去年底推出的「NBA夢之隊」每月有2,000萬人民
幣的盈收。管理層相信由盛八開發的「NBA英雄」無論
在內容、玩法都更勝一籌，在10月配合新賽季開鑼而推
出，料勢成年度的焦點手遊。
值得一提的是，中國手遊投資盛八有盈利保證協議，

今明兩年盛八盈利分別是7,800萬及9,400萬元人民幣，
新一輪的增持有助提升未來盈利表現。另外，集團擁有
12.5%股權的蠻錘，於8月初全球正式發行運營「囂張
大冒險」，另有「全民武俠」及「怪物也囂張」兩款遊
戲的全球獨家發行代理權，預計今年第4季度上線。

此外，集團自行開發一款全新角色扮演類型移動網上
遊戲，以及網巖設計的「踢爆那西遊」，都在下半年推
出，以手遊市場現時的發展勢頭，7款遊戲能為集團帶
來的收入，估計頗為可觀。中國手遊上周五收報0.17
元，現價已企於多條重要平均線之上，組合排列亦呈
強，手遊股炒味轉濃，上望目標為2月初以來阻力位的
0.213元。
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比亞迪新電池成催化劑
港股上周

造好，周五更
一 度 突 破
25,000水平，
創逾 6 年新
高。恒指全周
升623點，每
日平均成交為
714億元，料
恒指本周應可
突 破 25,000

水平以上。
股份推介：比亞迪(1211)表示公司

成功研發高能量密度新型電池，計劃
於明年實現量產，將主要應用於比亞
迪的自產車輛。現時新能源汽車所用
的動力鋰電池，主要分為磷酸鐵鋰電
池及三元材料電池，內地電動車主要
使用前者，後者則應用於特斯拉等車
型。比亞迪今次研發之高能量密度電
池，與三元材料水平相若，意味能量
密度將可提高60%，從而提升續航里
程。相信隨着比亞迪新型電池投入應
用，將可降低電動車的成本及提升效

能。事實上，內地推動新能源汽車使
用已見成效，今年首7個月，新能源
汽車產量同比增2.8倍，其中純電動
乘用車更增 7 倍。目標 57 元（上周
51.95元），止蝕47.4元。

中移動業績改善撲百元
中移動(0941)公布中期盈利增長

577.42億元人民幣，按年跌8.5%，營
業 額 增 7.1% 至 3,247 億 人 民 幣 ，
EBITDA 跌 4.4% 至 1,183 億 元 人 民
幣，較市場預期佳。其中第二季按季
純利增長29%至325億元人民幣。集
團數據業務增長良好，收入達1,219
億元人民幣，按年增長27.8%，佔通
信服務收入比重上升至40.9%，反映
了集團加快拓展4G業務的成效。集
團7月份總客戶增0.4%至7.94億戶，
其中 4G 客戶大增 46.6%至 2,043.7 萬
戶，隨着3G及4G業務持續增長，以
及下半年有旗艦手機登場，相信業績
會有改善。目標100元（上周五收報
93.40元），止蝕85元。（筆者為證監
會持牌人，未持有上述股份）

鄧聲興
AMTD證券及財富管理

業務部總經理

俄烏亂局 資金捧A股港股
烏克蘭政治局勢反覆不定，俄總統普京

發表盡力避免流血衝突的言論，曾令上周
四美股急升近百點完場；但到周五局勢突
逆轉，烏克蘭總統波羅申科說，烏政府軍
14日晚至15日晨攻擊並部分「消滅」一
支侵入烏克蘭境內的俄羅斯「裝甲車
隊」。不過，俄羅斯否認俄軍越過俄烏邊
界，並指責烏克蘭試圖破壞俄羅斯向烏克
蘭東部運送人道主義援助物資。
過去兩天圍繞烏克蘭的消息仍混亂，俄

方指烏捕風捉影，而烏則加強檢查人道援
助物資車隊有否武器等，故俄軍入侵之說
並未得到證實。俄烏是否爆發軍事衝突仍
將影響環球股市表現，但局勢的不穩定，
勢吸引歐美股市獲利資金流向近期強勢亞
洲股市，特別是內地A股及港股市場，有
利兩地股市相對抗跌力強。
上周五美股動盪，令資金湧往國債，以

致美國10年期國債孳息率跌至2.345%，
創去年中以來最低水平。最新的資金流
向，料有利績優高收益股份受捧。
值得一提的是，俄烏上周五的緊張局

勢，勢必引致俄企業資金尋求避險而加

大流入美元區的港金融市場，紐約市的
港元兌美元再次升穿7.75元強方兌換保
證，收報7.7499/7.7507。
回說股市，上周強勢的中移動(0941)、

聯想(0992)及內銀、太陽能股，遇回調反
而是低吸機會。另外，中國優通(6168)、
飛毛腿(1399)今天公布中期業績，兩股近
期都獲基金線收集，續可看高一線。

香港教育拓滬網上課程
公司動向方面，香港教育(1082)已與上

海創毅訂立合作框架協議，計劃發展網
上教育平台，將主要參與在內地向中小
學生提供網上國際英語課程及相關主題
競賽，集團擬投資不多於1,200萬元人民
幣作為研究及發展平台之費用。上海創
毅及其關連公司為4至18歲的兒童及青
少年提供多項教育服務，包括為目標兒
童及青少年提供網上課程及模擬考試。
香港教育與上海創毅合作的盈利前景實
不可低估，以現價0.215元計，公司市值
只有2億，大有上升潛力。

（編者按：《輪證動向》刊B5版）

歐美股市上周五再因烏克蘭局勢突發生軍事
衝突的消息而急跌，德、法分別跌1.44%和
0.71%，美股道指曾大跌逾百點低見16,456，
大量資金投入債市避險，不過在俄方否認軍隊
越境傳聞後，美股三大指數明顯反彈，道指收
復大半失地，僅跌50點收報16,662，全周埋
單計數，道指升0.7%、納指升2.2%及標普升
1.2%，強勢未改。今天亞太股市假後重開，
震盪料不大，而烏克蘭政治局勢的不確定性，
反而會加深歐美獲利資金湧入亞洲新興股市的
態勢，走勢明顯轉強的內地A股、港股會續受
惠，形成相對抗跌力強的市場。港股上周五曾
破25,000大關，在消化短線獲利貨後，恒指

仍有望上試25,200/25,400水平，而
24,700為短線支持。 ■司馬敬

張怡

韋君股市 縱橫

專家 分析

上周，烏克蘭及中
東局勢緩解，美國零
售銷售數據創6個月
新低，聯儲局預期不
會提早加息，歐美股
市造好。港股方面，
多家藍籌股公司公布
的中期業績理想，亦
對港股有支持。恒指
全 周 升 623 點 或
2.6%，收報24,954；

國指升271點或2.5%，收報11,103 點，大市日
均成交金額715億元，與前周相若。滬港通和國
企改革相關股的消息，料將繼續提振內地及香港
股市。隨着地緣政治局勢緩和，外圍市場回升，
料港股中期可繼續向上。
股份推介：中國建築(3311)是一間採用縱向

綜合業務模式的建築企業，主要從事樓宇建築
及土木工程，同時包括地基工程、地盤勘測、
機電工程、高速公路及橋樑工程、混凝土生
產、混凝土預製件等周邊業務。依託政策導向
優勢，集團進一步於內地新地區拓展保障性住
房業務及基建投資業務。憑藉集團的專業知識
及逾30年於香港的公共房屋建築經驗，集團
保障性住房業務的規模有望穩步拓展。中國建
築今年首七個月累計新簽合約額387.7億元，
按年增長21.7%，達全年目標不低於550億元
的70.5%。截至7月底，手持總合約1,470.9億
元，其中未完成合約 921.8 億元，按年增長
21.6%，足夠公司未來三年建造。

棉花價跌 有助申洲毛利
申洲國際(2313)主要從事製造及銷售針織服

裝產品，是Uniqlo、Nike、Adidas及Puma等
國內外知名品牌的
主要供應商。其中
Uniqlo 近年積極於
海外擴張，有利於
集 團 爭 取 更 多 訂
單。內地政府年初
決 定 停 止 收 購 棉
花 ， 棉 花 價 格 下
滑，將有助集團毛
利的表現。

（筆者為證監會持牌人）

即使烏克蘭局勢似
稍穩而迅告惡化，惟
紐約股市在俄羅斯裝
甲車傳入烏境後被攻
擊的消息先挫，市場
對此的反應相對溫
和，理由為國際資金
正就地緣亂局重新作
出部署，並以美元區
作為避風險的其中首
選，令美國國庫債券
再受追捧，呈現14個月以來最佳表現。要是此
情況持續下去，以紐約為主的環球金融市場頗
有可能於未來一段時間，再納資金市之奇境。
港股於8月 15日收盤24,954.94，升 153.58
點。對港股的中長期後向仍保持審慎樂觀看
法，短期有反覆中有進一步向俏之機。港市經
連日反覆回調，但在紐約市支持重返24,450及
24,350，更添量破24,731、24,806與24,894，
再越24,912至24,989，並創25,010三年多以來
高位，估計往上要挑戰的幾個阻力位先後為：
25,112、25,263和25,380。
股份推介：長實(0001)上半年股東應佔溢利

達213.45億元，按年增加59%。物業銷售營業
額125.2億元增1.58%，收益46.73億元升21.97%。

對長實的前景審慎樂觀，理由為下半年物業銷售包
括香港之豐匯、環宇海灣、嵐山和緻藍天；上海的東
方匯經中心完成和確認銷售而將提供收益。長實股價
於8月15日收盤144.5元，升0.3元，日線圖呈陰燭，
RSI頂背馳勢稍為轉弱，STC亦有溫和派發信號，須
守140元至137.3元，破近期高位152元，便有機會上
試160元至162.3元。 （筆者為證監會持牌人）
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張賽娥
南華證券
副主席

黎偉成
資深財經
評論員

中建築保障房合約穩增
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