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兆豐國際投信基金 透視 地緣緊張 能源基金升溫

經濟增長下調 澳元跌穿93美仙
澳元本周三受制93.75美仙附近阻力後表現偏弱，一度
於周五反覆下跌至92.38美仙附近兩個月低位。澳洲央行
本周二會議維持貨幣政策不變，對澳元走勢沒有造成太大
衝擊，而部分投資者在澳洲公布7月就業數據前先行回補
澳元空倉，引致澳元周三曾反彈至接近93.75美仙附近。

失業率升 勢延低息期
隨着澳洲周四公布7月減少300個就業職位，顯示澳洲

就業增長出現停滯，7月失業率更急升至6.4%的12年以
來高點，較美國6.2%的失業率還要高，反映澳洲就業市
場有轉壞傾向，不利澳洲第3季經濟表現，可能令澳洲央
行傾向延長澳元低息期，數據導致澳元迅速遭遇到下行壓
力，並且在止蝕沽盤的帶動下，輕易失守93美仙水平。

工資增長降 通脹受控
另一方面，澳洲政府推出緊縮財政預算後，澳洲央行本

周五公布最新的貨幣政策季報，下調今個財政年度經濟增
長預測為2%至3%，低於早前的2.25%至3.25%，同時更
把核心通脹評估下調，該報告是導致澳元周五反覆走低至
92.38美仙水平的原因之一。由於澳洲央行本周二的會議

後聲明，表示工資成長有所下降，不排除澳洲下周三公布
的第2季工資價格指數將會顯著遜於首季的按季0.7%增
長，反映澳洲通脹繼續受控，有助澳洲央行繼續長時間保
持利率不變，對澳元走勢構成負面影響。
美國總統奧巴馬宣布授權美軍戰機在伊拉克實施針對性

空襲之後，市場避險情緒稍為升溫，除了美國10年期長
債息率下降至2.36%，令現貨金價周五進一步反彈至
1,322美元水平之外，日經平均指數周五單日更下跌近
3%，引致美元兌日圓一度下跌至101.50附近兩周低位，
帶動澳元兌日圓交叉匯價反覆下挫至93.90附近的兩個多
月以來低位，再加上澳元兌紐元交叉匯價本周連番受制
1.1050附近阻力後迅速回落至1.0930水平，亦使澳元周
五早段走勢偏弱。

美軍將空襲伊拉克 金價走高
受到美國10年期長債息率下跌影響，美元兌各主要貨幣

升勢顯著放緩，歐元及日圓均於周五出現反彈走勢，同時
限制澳元下跌幅度，令澳元得以短期繼續守穩過去4個多
月來位於92.00至92.30美仙之間的重大支持區。故此預料
澳元將暫時處於92.00至93.50美仙之間的活動範圍。

周四紐約12月期金收報1,312.50美元，較上日升4.30美
元。現貨金價本周早段在1,282美元附近獲得明顯支持後，
持續出現反彈，一度於周五反覆走高至1,322美元附近3周
高位。伊拉克局勢不穩，美國總統奧巴馬授權美軍戰機在
伊拉克作出空襲行動，反映中東動盪局勢有進一步惡化傾
向，消息引致避險資金繼續流入金市，帶動金價反彈幅度
擴大。此外，西非伊波拉疫情嚴重，世界衛生組織把伊波
拉疫情列為國際公共衛生緊急事故，亦助長投資者避險情
緒升溫。預料現貨金價將反覆走高至1,330美元水平。

中國第二季GDP為7.5%，優於市場預
期，以及匯豐公布7月中國製造業採購經
理人指數(PMI)升到51.7，創18個月新
高。尤其是歐美景氣回升帶動中國出口增
長，加上第二季中國政府密集出台一系列
的財政政策、貨幣政策等眾多利多消息，
預計下半年政策紅利持續加碼。

料下半年政策紅利加碼
兆豐國際中國A股基金經理人葉貴榕
表示，以彭博資料顯示，上海綜合指數
自2007年10月高點6,086.32後滑落，多
年持續在2,000點左右盤整，使得上證指
數市盈率(P/E)、股價市賬率(P/B)分別來
到僅8.68倍、1.20倍(截至7月30日)，低
於近五年上證指數平均市盈率(P/E)、股
價市賬率(P/B)分別為14.54倍、2.05倍，
目前投資A股相對便宜。

滬港通料吸引資金湧入
葉貴榕再指出，受到中國政府刺激政

策發酵，近一季中國股市出現落底反彈
現象，觀察上證指數近一個月、三個月
漲幅分別為7.20%、8.06%，表現勝過
MSCI世界指數一個月、三個月僅上漲
0.19%、3.67%，以及S&P500指數僅有
0.46%、4.88%的漲幅(截至2014/7/30)。

預計下半年中國政府基礎建設投資增加、國企改
革陸續出台，以及滬港通預計於10月中旬實施，
預計吸引國際資金湧入A股，近期A股表現亮眼
預期為初步階段，政策紅利將激勵A股中長期表
現。 (摘錄)

金匯錦囊
澳元：澳元將暫時活動於92.00至93.50美仙之間。
金價：現貨金價將反覆走高至1,330美元水平。
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伊拉克及利比亞發生動亂，伊朗持續遭受西方制裁，這些世界主要產
油國今年以來正遭遇原油供應減少風險，均令市場擔憂這些國家的原油
供應。

伊拉克利比亞原油供應減
彭博社資料顯示，因沙特阿拉伯及利比亞的產量增長，石油輸出國組

織(OPEC)6月份原油日產量，增加27.8萬桶達到3,022.3萬桶，抵消了伊
拉克生產下滑的影響。

不過，尼日利亞石油產量的不穩定性也越來越高，使得該國
無法完全發揮320萬桶日產能的潛力，加上美歐宣布新一波對
俄羅斯制裁措施，以及美國煉油廠產能使用率維持在93.8%，
為2005年以來高點，等等因素都會為油價提供支撐維持高檔
位，並有助拉抬相關能源公司股價。

比如佔近三個月榜首的施羅德環球能源基金，主要是
透過能源板塊的公司證券管理組合，以達致資本增長
的投資策略目標。

該 基 金 在 2011、 2012 和 2013 年 表 現 分 別
為-19.83%、-9.37%及10.2%。基金平均市盈率、標
準差與近三年的貝他值為14.7倍、25.89%及1.43。
資產地區分布為 37.25% 美國、23.26% 加拿大、

20.45% 英國、7.74% 其他地區、2.88%葡萄牙、2.36%
荷蘭、2.36% 愛爾蘭、1.97% 挪威、1.16% 盧森堡及

0.57% 澳大利亞。
資產百分比為91.1% 能源板塊股票及8.9% 其他行業。基金三大資產比重
股票為5.17% 斯倫貝謝、5.13% 荷蘭皇家殼牌集團及4.52% 西方石油公司。

經濟復甦刺激耗油需求
此外，目前石油、天然氣和煤炭在全球能源結構中所佔的比例為

82%，即便美國的煤炭消耗量將下降，但中、印等國家的煤炭消費量將
上升，它們將使用價格不太高的煤炭作為發電原料。
而天然氣在全球能源消耗量所佔的比例將上升，至今美國開鑿的頁岩

氣井大約有四萬口，三大頁岩產油區的合併日產量其實已超過400萬
桶，成為全球第五大產油地。在全球景氣復甦的帶動下，能源消耗量增
長，將有利相關公司盈利有上調回升的趨勢。

儘管美國汽油
需求減弱，觸發
紐約9月期油首
度跌穿每桶100
元(美元，下同)水
平，然而投資者
倘若憧憬產油國
原油供應減少，
以及全球能源消
耗量增長，有望
持續為能源板
塊增溫，不
妨留意布局
收集建倉。

■梁亨

環球能源基金表現
基金 近三個月 今年以來

施羅德環球能源基金 A ACC 5.90% 14.15%
貝萊德世界能源基金 A2 USD 5.19% 10.99%
天利(盧森堡) 全球能源股票基金 AU 4.23% 11.85%
天達環球能源基金 A 3.98% 10.47%
景順能源基金 C 3.96% 14.47%
MFS全盛全球能源基金 I1 USD 2.52% 9.17%
法巴全球能源股票基金經典 分派類別 -1.18% 6.99%

馮 強金匯 動向

■責任編輯：劉偉良 2014年8月9日（星期六）

上證綜合指數市盈率(P/E)
近五年平均P/E 2014年預估P/E

上證指數 14.54倍 8.68倍

股價市賬率(P/B)
近五年平均P/B 2014年預估P/B

上證指數 2.05倍 1.20倍
資料來源：Bloomberg，截至7月30日

�0&���

����

����

����

"

��
�	%�������

����
����
����

����	
� � �

���'�

�����

�����

�����

��

�����%��
��%��������

����
����
����

����	
� � �


