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銀聯推自動售貨機刷卡服務
香港文匯報訊（記者 黃萃華）中國銀聯旗下銀聯

商務與內地最大自動售貨機生產商之一的澳柯瑪近
日簽署戰略合作協議，共同開展自動售貨機支付渠
道合作。
未來有銀聯商務智能收單模塊的澳柯瑪自動售貨

機，將不再局限投幣和小額紙幣付款，銀聯閃付、
IC卡、磁條卡等各類銀行卡同樣受理。目前可刷卡
的自動售貨機已在山東青島等地區試運，未來合作
雙方將會在全國廣泛地區推廣應用。

中行擬周五發300億債券
香港文匯報訊（記者 黃萃華）中國銀行（3988）計

劃周五發行債券融資300億元（人民幣，下同），
以補充二級資本。據中行提交給中央國債登記結算
有限責任公司的資料顯示，中行擬發行的二級資本
債期限為10年，但未有披露收益率。另外，工商銀
行（1398）向內地投資者發行新一批符合巴塞爾協議
III的高風險普通債券，總發行額200億元。
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香港文匯報訊 港匯持續強勢，金管局繼
周一向市場注資48.05億港元後，昨日再次
兩度入市，合共注資35.27億港元，令本周
四本港銀行體系港元戶口結餘達到2,391.89
億元。部分俄羅斯企業表示，由於歐美加
大對俄羅斯的制裁力度，已將其所持部分
現金轉為港元。
港元匯價再度迫近強方兌換保證，金管

局昨日先在紐約時段向市場注入23.64億港
元，之後在歐洲時段承接美元沽盤，沽出
11.63億港元。在7月至今已累積向市場注
資753.25億港元。
彭博匯總數據顯示，過去9年以來，香港

的經常項目餘額在每年第三季度均會上
升，料將利好港元匯率。法國巴黎銀行駐
香港經濟師Mole Hau表示，香港的經常項
目餘額呈季節規律，因為各國均趕在第四
季前下單採購，以迎接節日和長假期的來
臨，所以香港第三季的商品貿易往往會改
善。Mole又指，只要內地繼續維持偏於寬
鬆的貨幣政策，投資者對內地企業的債務
水平仍會存在擔憂，那麼資金可能就會繼
續從內地流入香港。

俄企避制裁兌換港元
另外，俄羅斯第二大移動服務營運商

OAO MegaFon 首 席 財 務 官 Gevork
Vermishyan上周表示，由於美國和歐洲加
大對俄羅斯的制裁力度，公司已將其所持
部分現金轉為港元。兩位知情人士透露，

全球最大鎳及鈀生產商、總部位於莫斯科的諾里爾
斯克鎳業亦將其部分現金轉為港元。
東亞銀行外匯分析師賴春梅表示，由於港元將依

然處於強勢，干預會在未來幾天繼續；隨着投資者
在香港和中資股方面尋求更高回報，香港是歐洲、
中東以及俄羅斯資金的目的地。
金管局在7月26日表示，上市、併購和派息活動

在推動港元需求；每年6月至9月均是H股派息的高
峰期，這些企業會有非常大的港元需求。金管局7
月31日又表示，市場對美國加息時機以及步調的預
期變化可能會影響資金流入香港等新興市場。分析
預期，金管局下半年或將被逼繼續捍衛聯繫匯率制
度。

大行撐匯控資本質素好
香港文匯報訊（記者 涂若奔）匯豐控股（0005）中期
業績錄得倒退，令小股東失望。不過外資行卻紛紛力
撐「大笨象」，指其上半年的資本質素良好，未來只
要美國加息，匯控的盈利空間將會逐步擴大，對其長
遠前景仍樂觀。該股昨日收報83.55元升1.83%。

料能維持較高收益率
高盛發表報告指，匯控第二季核心基本除稅前盈利
64億美元，較該行預期高4%，主要受惠於收入、貸款
減值及聯營收入表現理想。此外還有一個最主要的正
面因素，是其核心一級資本比率今年以來提高44個點
子，顯示其資本強勁，資產質素亦相當穩定。展望未
來，相信匯控仍可維持較高收益率，宏觀環境復甦、
股息回報吸引等利好因素，均有利於其長遠發展。報
告給予匯控「買入」評級，目標價94元，在所有外資
行中最高。

瑞銀發表報告指，匯控上半年稅前盈利遜於預期，
但資本充足率由首季的10.8%升至第二季的11.3%，較
英國監管當局定下的2019年資本充足率目標10.4%為
佳，預期匯控將繼續提升資本水平。報告又預計，每
加息25點子，將可帶動其淨利息收入增長近10億美
元，其中商業銀行淨利息收入增長20億美元，足以抵
銷投資銀行收入下跌的10億美元。故維持匯控「中
性」評級，升目標價至84元。

受惠利率升槓桿效應
摩根大通亦指，匯控第二季業績符合預期，主要正

面因素在於資本改善，其中普通股一級資本充足率上
升40個點子至11.3%，高於該行預期的10.9%。雖然
收益增長仍然疲弱，淨息差亦會成為主要挑戰，但預
期下半年前景正面，料撥備將繼續減少，業績將會受
惠於利率回升的槓桿效應，下跌空間有限，故維持

「中性」評級，目標價92元。
不過亦也有大行持相對負面看法。里昂發表報告

指，匯控業績最令人失望之處，是其淨利息收益率較
去年下半年收窄14點子至1.95%，雖然今年全年的淨
息差將較為平穩，但估計仍會低於去年水平。雖然貸
款增長加快，成本控制得宜，但非利息收入增長乏
力，將在一定程度上抵銷正面因素。預期其股本回報
率將在9%至11%的區間徘徊，維持其「跑輸大市」評
級，目標價85元不變。

市場對匯控後市看法
投行 評級 目標價（元）
高盛 買入 94
摩通 中性 92
美銀美林 買入 92
里昂 跑輸大市 85
瑞銀 中性 84
德銀 持有 83
瑞信 跑輸大市 69

製表：香港文匯報記者 涂若奔

恒生加強跨境貸款業務
難料英美加息影響 零售銀行業務佔優

李慧敏表示，該行在本港零售銀行業務較具優勢，
例如上半年該行的保險及投資產品，在高基數下

仍有不俗增長。未來恒生會加強發展個人貸款、信用
卡等業務。另外，該行在內地亦會多做跨境貸款，由
於現時香港利率仍低於內地，故該行將順應機遇，加
大有關業務。

充足準備應對「滬港通」
對於快將面世的「滬港通」，她指該行已有充足準
備，包括於系統、人手及A股研究等方面；廣證恒生
的平台亦給予該行重要支持。
恒生剛公布的中期業績，其截至6月底的一級資本充

足率僅為9.4%，被質疑有增資壓力。李慧敏回應表
示，該行的資本管理主動且審慎，資本水平在任何時
候均足夠業務發展及監管要求。並指該行的風險加權
管理較業界更為保守，相信業務不會因資本水平受到
影響。

優先股潛在規模達70億
該行財務總監梁永樂亦表示，資本充足水平不宜過

量，否則將影響股東回報，強調恒生的資本水平可滿
足監管要求。至於會否增資或減派息，他指會加強資
產及負債方面的操作，目前未有應該供股或發行優先
股的結論，並表示會考慮一切方案，重申要顧及股東
利益及市場發展。
梁永樂表示，若發行優先股，在額外一級資本方面

有不明確的地方，主要與稅務有關，該行會密切留意
市場發展及與監管機構溝通，估計發行優先股的潛在
規模可達70億元。

李慧敏強調，恒指並沒涉及青島港（6198）等大宗商
品融資，內地貸款主要借給熟識客戶及國企。該行內
地貸款減值撥備率按半年升8點子，按年升10點子，
目前為0.42%，她認為較同業仍算溫和。另外，她指該
行會不時審視興業銀行及煙台銀行的投資，強調與興
業銀行是長期合作。

里昂指收入未跟上步伐
市場對恒生業績的評價各異，里昂的報告最悲觀，

該行指恒生上半年資產負債表增長穩健，但收入未能
跟上步伐，尤其是淨利息收入及服務費收入。此外，
恒指普通股的一級資本比率由去年底的13.8%，大幅惡
化至11.8%，令其核心一級資本比率下降至9.4%，使
恒生成為香港銀行中資本最弱的銀行，令人擔憂。故
里昂維持恒生「沽售」評級，目標價僅為118元。
德銀指出，若剔除非核心物業重估收益，恒生的核心
盈利較預期少2.5%，加上恒生的防守本質已全面反映在
現時股價上，故只維持「持有」評級，目標價126元。
高盛表示，恒生上半年資金緊張，令淨息差受壓，

該行又預期下半年息差會持續受壓，加上恒生的資本

充足率最令市場失望，故維持恒生的「沽售」評級，
目標價127元。

美銀美林認為業績穩健
美銀美林則較樂觀，指恒生業績表現穩健，盈利勝

市場預期2%，只是興業銀行持續拖累恒生的資本及股
東回報表現。瑞信亦指恒生中期核心純利按年增長7%
至81億元，符合預期，資本率下降是唯一令人失望的
地方。瑞信料未來加息及出售興業銀行，會利好恒生
股價。
最樂觀的摩通指恒生業績符合預期，前景穩定，故

維持其「增持」評級，目標價146元。摩通續指，恒生
的內地業務較同業少，若美國加息，恒生相對上最能
受惠，有助擴闊淨息差。

香港文匯報訊（記者 周紹基）滙控（0005）及恒生（0011）周一公布業績，滙控表示英美若

加息，有助增加該行利息收入。不過，恒生副董事長兼行政總裁李慧敏表示，若美國加息，

市場其他因素亦不會一成不變，例如股市成交量會轉變，將影響該行佣金收入，故難以在現

階段預計加息對該行利潤的影響。

市場對恒生後市看法
投行 評級 目標價（元）
摩通 增持 146
瑞信 中性 141
美銀美林 中性 138
高盛 沽售 126升至127
德銀 持有 126
里昂 沽售 118

■ 李 慧 敏
指，恒生銀
行在本港零
售銀行業務
較具優勢。
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