
B7 文匯財經投資理財

馮 強金匯 動向 經濟改善 西班牙基金可收集

議息前 英鎊超賣博反彈
英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

一份路透調查顯示，本周四的英國央行議息會議
上，英國貨幣政策委員會（MPC）中可能有委員投票
贊成加息，但估計要等到2015年初才會形成多數贊
同意見。調查表明，英國央行首次加息可能會在
2015年2月。自2009年初以來，英國指標利率一直
維持在0.5%的紀錄低點。本周對55位分析師進行
的調查顯示，2015 年底時英國指標利率料在
1.25%，2016 年料達到 2.25%，2017 年料升至
2.75%。調查預測中值顯示，英國央行今年升息的
可能性為40%，與7月會議前的調查結果一致。貨
幣市場眼下認為12月前將加息25個基點。55位分
析師中無人認為央行將在8月7日會議上決定採取
行動，不過有18人認為年底前將會升息。
市場正消化上周美國發布就業報告，7月份非農

就業數據表現意外不及預期，使得投資者對美聯儲
的加息預期略為降溫，令美元此前的連續漲勢戛然
而止，但跌幅受限。雖然就業增幅略微趨緩，但就
業市場持續前進，並未出現過多的意外狀況。而美
國經濟要完全消化閒置產能，則還有漫漫長路要
走。美聯儲目前關注核心指標的是薪資，在薪資成

長持續平淡的狀況下，這也令美聯儲可能不急於行
動。

連跌四周 跌幅受限
英鎊兌美元上周再遇重創，最低跌至1.6814，

並錄得四周連跌，為2013年初以來最長跌勢。圖
表走勢分析，英鎊兌美元在七月上旬於1.72關口
屢攻不破，7月15日高位僅觸及1.7191，至今累計
跌幅逾三百點。過去13個交易日有12日錄得跌
幅，並已把相對強弱指標及隨機指數壓至20水平
下方的嚴重超賣區域，故需慎防短線跌幅見限，
甚至隨時會呈現一起小型反彈。最近支持可留意
1.6730及200天平均線1.6620水平。反之，若果出
現超賣反彈，先看9天平均線1.6930，其後重要阻
力很明顯將會關注此前三個交易日均見難越雷池
的1.70關口，下一級會是25天平均線1.7070，只
要此兩區沒法跨過，英鎊縱然呈短線反彈，亦未
改其中期的下行趨勢。
短期策略：1.6800買進英鎊，1.6730止損，目標
1.6930及1.6980。

紐元上周早段受制85.60美仙阻力後跌幅擴大，
一度於上周五反覆走低至84.60美仙。美國7月非農
就業數據遜於預期，美元兌各主要貨幣升勢放緩，
引致紐元上周五曾反彈至85.35美仙，並於本周初
大部分時間窄幅活動於84.95至85.20美仙之間。
新西蘭央行上月24日上調官方指標利率至

3.50%後，紐元反而遇到下調壓力，除了是受到
央行發出不利紐元的聲明之外，紐元經過6月上
旬至7月上旬間的攀升，是引致紐元近期出現向
下修正走勢的原因之一。隨着紐元息差優勢擴
大，美國聯儲局還依然傾向淡化市場對美元提早
升息預期，不排除紐元近期的下修走勢僅屬短
暫，使紐元得以繼續守穩過去5個月以來位於
84.00至84.40美仙之間主要支持區。
新西蘭第2季通脹年率為1.6%，不過新西蘭統
計局公布首季勞工成本指數（包括加班）的按年升
幅已連續兩個季度處於1.6%，再加上新西蘭6月
建築許可按月掉頭回升3.5%，該些因素是導致新
西蘭央行早前持續升息的原因之一。若果新西蘭本
周三公布的第2季勞工成本指數升幅一旦高於第2
季通脹，而同日公布的第2季就業數據又進一步好
轉，則紐元將有機會衝破上周初位於85.60美仙阻
力。預料紐元將反覆走高至85.90美仙水平。

葡接管問題銀行 金價乏刺激
現貨金價上周尾段在1,280美元持續獲得較大支
持後略為反彈，並於本周初大部分時間活動於
1,291至1295美元之間。雖然美國7月非農就業數
據遜於6月表現，但葡葡牙央行接管及分拆葡萄牙
必利勝銀行（Banco Espirito Santo）為兩家銀行，
並注入49億歐元處理壞賬後，市場對葡萄牙金融
業的擔憂稍為降溫，對金價沒有構成太支持。預料
現貨金價將暫時上落於1,280至1,310美元之間。

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走高至85.90美仙水平。
金價：現貨金價可望於1,280至1,310美元上落。

關注勞工成本升幅
紐元短線傾向反彈 相對於阿根廷可能觸發信用違約，隨着歐洲大陸呈現復甦的

跡象，西班牙10年期國債7月底的2.488%收益率，來到自
1789年法國大革命以來的新低，表明市場從擔心西班牙深陷
歐債危機的情緒，出現了急劇的轉變。

PMI續擴張 企業績佳
即便西班牙製造業採購經理指數(PMI)在 6月升至 54.6 的
2007年6月以來高點後，7月指數稍微回落至53.9，是不
及預期的54.7， 但還是反映經濟總體在50以上的擴張
期。
宏觀經濟轉佳，微觀經濟上，企業業績財報也優於預
期，Bankia銀行第2季淨利增長就接近一倍，前意大利總
理貝盧斯科尼旗下傳媒在西班牙子企業「Mediaset Es-

pana」，上半年得益廣告收益貢獻，核心利潤上
升了58.6%，等等顯示，該國企業經營環境呈改善
勢頭。

IMF再調高經濟預測
而國際貨幣基金組織（IMF）於7月底再次上

調西班牙經濟的增長預期，將西班牙2014年、
2015年經濟增長率，分別上調至1.2%和1.6%，這

是IMF近半年來，第二次上調對西班牙經濟前景的展望，讓
西班牙股市添建倉吸引力。
以富達的西班牙/葡萄牙基金為例，主要是透過西班牙及葡
萄牙股票證券的投資管理組合。該基金在2011、2012和2013
年表現分別為-8.01%、21%及32.66%。
基金平均市盈率、標準差與近三年的貝他值為18.09倍、

23.08%及0.88倍。資產地區分布為68.1%西班牙、14.3%葡萄
牙、9.4%英國、4.5%法國、1.5%巴西、0.8%墨西哥、0.6%土
耳其及0.5%荷蘭。
資產行業為25.7%金融業、14.9%工業、12.8%公用事業、
11.7%非必需品消費、8.5% 電訊服務、8.3%必需品消費、
6.7%原材料、5.4% 資訊科技、3.8%能源及1.9%健康護理。
基金資產百分比為91.1%股票及8.9%貨幣市場。基金三大資產

比重股票為5.3% Endesa, S.A.、3.2% 沃達豐及3.1% Obrascn
Huarte Lain, S.A。

阿根廷可能觸發10億美元
信用違約，加上美聯儲可能
提前加息的預期心理，導致
全球股市在8月以來出現震
盪，在市場投資者居高思
危、獲利了結的心態下，
南歐的葡萄牙、西班牙大
盤8月起分別下跌1.77%
與2.93%，在全球股市跌
幅榜上分別排名第1與第
4。然而，投資者倘若
憧憬西班牙基本面
改善，會有利其股
市前景，不妨留意
布局建倉。 ■梁亨

西班牙基金表現
基金 近三個月 今年以來
富達西班牙/葡萄牙基金A Acc -9.37% 0.60%
歐洲大型股基金組別平均 -1.71% 0.27%
歐元市場基金組別平均 -4.42% -1.54%

■責任編輯：劉偉良 2014年8月5日（星期二）
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7月AIG服務業指數。前值：47.6

6月商品/服務貿易平衡。預測：19.00億赤字。前值：19.11億赤字

6月商品/服務進口。前值：-1.0%；出口。前值：-5.0%

8月央行利率決議。預測：2.5%。前值：2.5%

7月Halifax房屋價格月率。預測：+0.4%。前值：-0.6%；年率。預測：+9.6%。前值：+8.8%

7月Markit/ADACI服務業採購經理人指數（PMI）。預測：54.0。前值：53.9

7月Markit服務業採購經理人指數（PMI）。預測：50.4。前值：50.4；綜合數（PMI）。前值：49.4

7月Markit服務業採購經理人指數（PMI）。預測：56.6。前值：56.6；綜合（PMI）。前值：55.9

7月Markit服務業採購經理人指數（PMI）。預測：54.4。前值：54.4；綜合（PMI）。預測：54.0。前值：54.0

7月Markit/CIPS服務業採購經理人指數（PMI）。預測：57.9。前值：57.7

6月零售銷售月率。預測：+0.4%。前值：0.0%；年率。預測：+1.2%。前值：+0.7%

7月Markit服務業採購經理人指數（PMI）終值。前值：61.0；綜合（PMI）終值。前值：61.0

7月ISM非製造業物價指數。前值：61.2

7月ISM非製造業新訂單指數。前值：61.2

7月ISM非製造業僱傭指數。前值：54.4

7月ISM非製造業企業活動指數。預測：58.3。前值：57.5

7月ISM非製造業指數。預測：56.3。前值：56.0

8月IBD消費者信心指數。前值：45.6

6月扣除飛機的非國防資本品訂單月率修正值。前值：+1.4%

6月扣除國防的耐用品訂單月率修正值。前值：+0.7%

6月扣除運輸的耐用品訂單月率修正值。前值：+0.8%

6月耐用品訂單月率修正值。前值：+0.7%

6月工廠訂單月率。預測：+0.6%。前值：-0.5%
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