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統一投信基金 透視 外資流入 東盟基金看漲

出口連跌兩月 日圓走疲
日圓美元兌日圓本周初在101.20附近獲得較大支持後逐漸偏強，
一度於周五反覆走高至101.93附近3周高位。美國周四公布上周首
次申領失業救濟人數下降至28.4萬，少於市場預期，為8年來低
點，數據反映美國就業市場持續改善，導致美國10年期長債息率重
上2.52%，帶動美元兌日圓周五進一步轉強。日本財務省周四公布6
月出口按年下跌2%，連續兩個月呈現下跌，進口則按年上升
8.4%，引致日本6月貿易逆差大幅擴大至8,222億日圓，較上年同期
急增3.55倍，顯示貿易逆差有惡化傾向，數據對日圓走勢構成負面
影響。

央行料調低經濟成長評估
受到日本5月及6月出口轉弱，不利第2季經濟表現，繼日本央行
之後，日本政府調低今個財政年度的經濟成長預測，從1.4%下調至
1.2%，同時增加日本央行推出新刺激經濟措施的壓力。另一方面，
日本總務省周五公布日本6月消費者物價指數為103.4，按月下跌
0.1%，按年上升3.6%，而核心6月消費者物價指數為100.6，按月下
跌0.1%，按年攀升2.3%，數據顯示日本通脹按月有回落傾向，可能
推遲日本央行通脹目標的達成。隨日本4月提高銷售稅至8%，不
利日本內需增長，再加上出口轉弱，不排除日本央行稍後仍會繼續
調降今年的經濟成長評估，進一步不利日圓表現，預期美元兌日圓
將續有反覆上調空間。
周四公布的德國7月製造業採購經理指數按月攀升至3個月以來高

點，帶動歐元區7月製造業採購經理指數上升至兩個月以來高位。
數據反映歐元區經濟進一步好轉，有助歐元匯價逐漸回穩之外，同
時引致歐元兌日圓交叉匯價從周四136.35附近5個多月低位作出反
彈，一度於周五向上挨近至137.25附近，結束本周早段的下跌走
勢，並收復本周大部分跌幅，對日圓構成下行壓力，是導致美元兌
日圓反覆重上101.93水平的原因之一。
受到日本出口轉弱，短期將難以用出口帶動經濟成長，再加上提高
銷售稅不利國內需求，導致日本政府及日本央行均調低今年經濟表現
之外，更反映出日本的企業盈利將有下跌風險，不利日本往後工資的
增長。因此繼日本5月工資按年增長出現停滯之後，不排除下半年將
會掉頭下跌，可能改變日本央行暫時按兵不動的傾向，對日圓構成進
一步下行壓力。預料美元兌日圓將反覆走高至102.80水平。

美元偏強 金價壓力未消
周四紐約8月期金收報1,290.80美元，較上日下跌13.90美元。受

到美國上周首次申領失業救濟人數下跌影響，美元走勢偏強，引致
現貨金價周四跌幅擴大，一度走低至1,287美元附近。隨現貨金價
下跌至1,287美元附近1個月以來低位，部分投資者先行回補黃金空
倉，現貨金價周五曾反彈至1,296美元附近。由於美元近日有逐漸轉
強傾向，對金價造成壓力，故此金價將可能稍為下移。預料現貨金
價將反覆走低至1,285美元水平。

內地滬深及
香港股市近日
表現活躍，香
港國企股指數
本周漲勢全球
最強勁。美國
企業財報亮麗
推高美股，激
勵國際股市維
持多頭氛圍，
加上中國 7 月
PMI 數據顯示
經濟復甦比預
期強勁，吸引
了國際資金流入被低估的A股及港股股市，由估值最便宜的大型國企
股帶領反彈。
根據彭博資訊，匯豐控股與MarkitEconomics於24日公布中國7月
製造業PMI初值上升至52，擴張速度創18個月新高，優於彭博訪調
分析師平均預估的51及6月終值50.7，其中值得注意的是，7月新訂
單和新出口訂單增幅擴大。

民間企業活動回升增強
反映民間企業活動力的匯豐PMI指數從5月開始復甦，6月進入擴
張，7月持續增強，且回溫力度比預期強勁。由於8月滬深及港企業將
進入財報密集公布期，目前粗估第二季企業獲利表現不錯，第三季獲
利可望再向上，搭配官方微刺激政策發酵，中國可望進入下一波的成
長期，股市也將隨之走出明顯升勢。
上半年內地股市備受壓抑，表現落後全球股市，主要原因是市場焦
點始終關注在信用違約和地產銷售放緩兩大議題上，市場風險愛好趨
向保守，接下來市場可望將關注焦點逐步轉向企業獲利及經濟是否實
質復甦。此外，中國政府近期也陸續計劃推出定向寬鬆政策及國企大
規模實質性改革，而10月滬港通政策啟動亦能進一步推動資金流入，
股市展望逐季轉佳。

市場信心不足逐步改善
目前內地基本面、資金面無虞，主要是市場信心不足，大型國企股帶動指數

反彈將有助信心回升。大中華股市投資策略方向上，對滬深及港股市心態可保
持謹慎偏樂觀，伺機逢高獲利了結台股，轉向加碼大陸A股及港股，迎接新一波
股市上揚。
布局上，看好中小版及創業版所帶領的「新經濟」投資主題，包括電子與軟
體，環保相關，新能源如風電、太陽能、電動汽車零組件等，此外，適度配置
當前估值最便宜的大型銀行股及地產股，可望受惠中國政府下一波刺激經濟的
政策，彈升空間大。
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美國為東盟五國第三大貿易夥伴，佔
東盟五國出口比例為11.5%，而美聯儲主
席耶倫早前出席國會聽證時表示，若依照
目前經濟情勢來推算，預計最快也是明年中
期會加息，一旦美聯儲加息，表示美國經濟

好轉，有利東盟國家對美國的出口升溫。
而從美聯儲自上世紀90年代以的三次加息，由於受惠美國景氣
復甦憧憬，東盟五國股市平均報酬在加息前12個月至加息的當
月，平均漲幅達58%，即便在加息前9個月或6個月至加息的當
月，平均漲幅也分別有73%以及34%。

經貿關係深化有利出口
另自中國—東盟自貿區建立以來，截至去年底，東盟十國與廣東

省的進出口貿易額達到1,022.1億元，為廣東省第三大貿易夥伴，
同時也佔中國對東盟進出口額23%， 只要雙方雙邊經貿關係不斷
深化，有利東盟進出口企業開拓歐美市場以外的新藍海，為其業績
以及股價提供新亮點。
比如佔榜首的景順東盟基金，主要是透過東盟近三個月國家的公
司證券理組合，以達致長期資本增長的投資策略目標。
本基金的投資目標是透過投資於東盟國家，以達致長期資本增

值。該基金在 2011、2012 和 2013 年表現分別為-14.3%、19.8%
及-8.86%。
基金平均市盈率、標準差與近三年的貝他值為17.82倍、20.5%

及1.09。資產地區分布24.5% 印尼、22.9% 新加坡、21.6% 馬來西
亞、19.7% 泰國及8.9% 菲律賓。

基金資產行業比重為39.1% 金融業、11.3% 公用電信、11.2% 工
業、11.9% 公用電信、11.2% 工業、11.2% 非必需品消費、6.5%
健康護理、5.4% 公用事業、5.2% 必需品消費、4.3% 原材料及
2.8% 其他行業。
資產百分比為97.6% 股票及2.4% 貨幣市場。基金三大資產比重

股票為 4.4% Unilever Indonesia、4.2% 開泰銀行及 4.1% 大華銀
行。

東盟股市今年6月中旬後獲外資挹注超過40億元
(美元，下同)，展開一波反彈，當中印尼由於佔這份

額 84%，使得雅加達綜指開年起的
18.94%漲幅，在全球股市漲幅榜上排名
第8。若投資者憧憬外圍經濟基本面復
甦，有助東盟國家進出口景氣以及區內

股市升溫，不妨留意佈局建倉。
■梁亨

東盟基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

景順東盟基金 C 6.86% 16.03%
霸菱大東盟基金 6.80% 14.43%
蘇黎世大東盟基金 6.43% 13.22%
富達東盟基金 A ACC 6.20% 13.99%
摩根東盟（美元）（累計） 5.50% 11.05%
東方匯理東盟焦點市場基金 AU C 4.31% 12.03%

馮 強金匯 動向

■責任編輯：黎永毅 2014年7月26日（星期六）

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至102.80。
金價：現貨金價將反覆走低至1,285美元。
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■■圖為日本貨圖為日本貨
幣幣。。 資料圖片資料圖片

■中國西部最大海港廣西防城港是中國距離東盟和馬六甲海峽最近
的海港和西南中南地區最便捷、最經濟的出海大通道。 資料圖片

■圖為內地股民。 資料圖片


