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港匯續強勢 恒指四連升
滙控升1.18% 友邦業績勝預期股價創新高

香港文匯報訊 中國證監會新聞發言人張曉
軍昨日表示，中證監正就跨市場基金產品互認
問題，與外匯局、香港證監會等相關部門溝
通，並將在此基礎上，適時逐步探索與其他地
區開展基金互認工作。

適時放寬外資持股限制
問及是否將進一步放寬外資持有內地基金多

數股權的問題，張曉軍指在做好資本市場對外
開放評估工作的同時，將適時放寬外資持有內
地基金多數股權的限制，支持合資基金公司發
展。
7月21日至22日證券期貨監管工作座談會

在京召開，就落實年初監管工作會議進行了座
談。中證監機關七部門等主要負責人就推進股
票發行註冊制改革、確立以信披為中心的監管
理念，理順監管與執法的關係，提高稽查執法
效率、促進證券期貨提高服務競爭力等主題做
了重點發言。

工作重心轉向事後監管
張曉軍表示，證券期貨監管工作座談會召
開，會議強調要進一步統一思想提高認識，切
實推進簡政放權，把工作重心由事前審批轉向
事中事後監管，大力推進監管轉型，切實把該
管的事情管住管好。下半年時間緊任務重，要
深入學習貫徹新國九條和國務院一系列工作部
署，把推進監管轉型與促進資本市場穩定健康
發展，服務實體經濟和財富管理，大力支持創

新創業緊密聯繫起來，為穩增長、調結構、促改革、惠
民生作出積極貢獻。
另外，張曉軍指目前中證監已完成多輪行業調研，股

權眾籌融資的相關監管規則正在抓緊研究制定中。

香港文匯報訊 新興市場交易所交易基金（ETF）正式
重新成為投資者的寵兒。據彭博截至本周四統計，這類基
金今年實現資金凈流入，淨額為1.09億美元，扭轉了投資
者撤資的趨勢。在烏克蘭、阿根廷和土耳其出現財政危機
之際，今年頭兩個半月多達139億美元從這類基金流出。
目前基金經理再次被開發中國家ETF所吸引，市場樂
觀認為印度和印尼的新領導人，以及巴西可能選出的新
領袖，將採取措施支持搖搖欲墜的經濟成長。貝萊德的
開發中國家產品今年迄今吸引約20億美元，在所有基金
營運公司中居首位。

資金流入各類產品
Hargreaves Lansdown Plc被動投資經理Adam Laird表

示，新興市場的受歡迎程度過去幾個月不斷上升，「我
們看到資金流入各類產品，因為沒有人確定成長點在哪
裡，但是他們清楚新興經濟體可能會實現增長」。
在烏克蘭和中東地區的衝突加劇之際，總部設在美

國、投資於新興市場的ETF本周獲得6.45億美元資金流
入，受到投資者對高收益資產的需求的提振，同時市場
預計莫迪領導的印度新政府和佐科．維多多領導的印尼
新政府將促進經濟增長。固定收益產品今年迄今獲得14
億美元資金，抵消了股票ETF和外匯基金分別12億美元
和7,900億美元的贖回。

新興市場ETF吸資力強
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香港文匯報訊 中國優通（8232）宣布，港交所
（0388）已於本周四（24日）原則上批准公司股份將於
主板上市。公司股份於創業板買賣的最後日期為7月31
日星期四，並將於8月1日星期五上午9時正開始在主板
買賣（新代號：6168）。國泰君安融資擔任是次轉板事
宜的公司財務顧問。
中國優通主席姜長青表示，集團成功轉往主板上市，

標誌着集團業務發展邁向一個新里程。相信此舉將會提
升企業形象及增加股份交投量，更可讓集團獲得大型機
構及散戶投資者的認可。同時，轉板上市亦有利集團未
來增長、財務靈活性及業務發展。未來，集團將繼續專
注發展光纖佈放服務並進一步開拓弱電設備集成服務市
場，為股東帶來長遠利益。
中國優通股價昨無升跌，收報1.66元。

中國優通下月轉主板上市

國指收報10,993點，再升53.6點跑贏恒指。
滙控（0005）成全日升市火車頭，全日升

1.18%，為恒指貢獻逾41點。半年業績理想，新
業務價值增長優於預期的友邦（1299），再升
0.73%報41.4元創新高。

摩通維持友邦增持評級
摩通指出，友邦業績勝預期，加上近日亞洲地

區股市復甦，以及集團在東南亞市場重新定位，
預期對股價起正面作用。該行又提到，友邦上半
年償付能力充足率為448%，大幅勝於市場預
期，對比6個月前只為433%，故摩通維持友邦
「增持」評級及目標價46元。
早前表現強勁的股份如潤置（1109）、中移動
（0941）均回吐，但港交所（0388）維持強勢，
再升0.68%報163.4元。資金轉追落後股，和黃
（0013） 及 騰 訊 （0700） 分 別 升 1.45% 及
0.32%，百麗（1880）亦升4.87%。

淡馬錫折讓6%沽新華保險
大市升至現階段，引發部分資金沽貨套現離
場，新加坡淡馬錫就趁機悉售新華保險（1336）
股份，每股更折讓近6%，套現2.76億美元。新
華保險因而下挫3.96%，成交高達25.7億元。此
外，市傳貝恩資本亦大手沽出 10 億元國美

（0493）套現，令國美早段挫近4%，但尾市又
有資金入場「撈底」，最終國美全日只跌約
1.5%，成交高達13億元。
中國煤炭協會表示，要推動煤炭商業模式的創

新，提供交易平台，規範交易行為，降低交易成
本。市場憧憬又有政策會出台，支持煤炭股重現
曙光，中煤（1898）升5.92%，永暉（1733）升
5.15%，神華（1088）及兗煤（1171）齊升逾
2.5%。中小型煤炭股升幅更驚人，亞洲煤業
（0835）炒高近17%，勵晶太平洋（0575）急彈
約23%，恒鼎（1393）亦大升近9%。

資源股短期表現料好轉
李惠嫻表示，煤炭股積弱已久，乘着大市近

期急彈後開始進入調整期，資金將會轉炒落後
股，故相信資源股類及科網股的短期表現會好
轉。
除了煤炭股，有色金屬股亦「落鑊」，內地有

消息指中央有意購入1,000噸鈷之外，昨日更傳
出可能會再多買2,300噸鉬。結果新鑫（3833）
炒高近兩成，收1.94元創逾一年高位。另外，中
信大錳（1091）亦升 19%，利記（0637）升
18%，中國多金屬（2133）升16%，大冶有色
（0661）升15%，洛鉬（3993）亦升近7%，見
2011年8月以來最高。

香港文匯報訊（記者 周紹基）港股四連升，開市升逾106點，其後曾一度轉升

為跌，但尾段又回復動力，全日升74.5點收報24,216點，成交771億元。再有共

35熊證被強制收回。全周計，恒指急升761點或3.2%。大華繼顯策略師李惠嫻表

示，大市續有資金流入，港匯保持強勢，港股亦連升4日，但昨日升勢及成交都轉

弱，相信恒指會於24,000點水平反覆整固一段時間。

麥樸思：中國股票還可漲兩成

華電集團擬整體上市

香港文匯報訊 國企指數自3月20日以來已累
漲19%，但鄧普頓新興市場執行主席麥樸思預
計，中國股票現在追漲不算晚，還將上漲20%，
並看好國有銀行和能源企業，因為估值低廉及內
地計劃開放國企主導行業。

看好國有銀行能源企業
今年77歲、掌管400多億美元新興市場投資的
麥樸思接受彭博採訪時稱，通常在這樣的階段入
市，會希望至少（從現有水平）還有20%的上漲
空間，如果看國企估值，會發現很便宜。
他表示，對於國有企業的關注就是因為改革規

劃，這是目前最值得關注的領域，中國國企的估
值已經太低，不容錯過，但他拒絕就預測的20%
漲幅給出時限。
據彭博匯總數據顯示，中石油（0857）根據已
報盈利的市盈率為12倍左右，國際同行的平均估

值則在20倍。中國工商銀行的市凈率只有1.07
倍，約為其歷史平均水平的一半。

美銀德銀意見相反
麥樸思的看漲預測與美國銀行、德意志銀行的

分析師截然相反。美銀策略師崔巍在7月14日表
示，引發股市上漲的刺激措施實際上只會令股市
吸引力下降，因為其將引發槓桿率升高及自由現
金流的減少。德意志銀行的John-Paul Smith早前
重申，擔心債務水平上升對中國經濟穩定構成威
脅。
NAB Private Wealth Advisory Ltd 投資主管

Norman Chan表示，因為內地市場的人氣相當
差，他們看每條新聞均以負面眼光看待，上述重
組計劃被視為一種消極的解決方案。不過外國投
資者的看法則不同，他們可能認為改革會讓公司
走上更加可持續發展的道路。

香港文匯報訊 華電集團權威人士稱，該公司已經
制定出改革路線圖，包括以公司整體上市為方向，推
動上市公司對集團資產的整合，最終讓符合條件的資
產全部進入上市公司平台。集團下半年有望印發資產
整合、煤炭產業專業管理等改革方案。
據中國證券報消息，華電集團的改革方案重點是推
進區域公司、專業公司、上市公司協調發展，理順三
者之間關係。改革將逐步推動發電企業區域化管理，
進一步理順上市公司和區域公司管理關係。在推進資
本營運體制改革方面，重點是優化資產整合，提高資
產證券化水平，推進公司所屬企業股權多元化，發展
混合所有制，最終集團公司整體上市。

積極引進戰略投資者
華電集團將積極引進戰略投資者，加強和民營資本
的戰略合作。通過引進戰略投資者、增資擴股等形

式，不斷加大與民營企業的合作力度。另外，華電集
團將在集團層面組建煤炭運銷公司，負責大宗及通用
設備物資集中招標採購，促進煤炭、物資、資金等核
心資源的集約化管理。
華電集團是中國內地五大發電集團之一，旗下有華
電國際（1071）、華電能源、國電南自、金山股份、
黔源電力、福新能源（0816）等6家上市公司。

擬推進集團整合資產
報道稱，隨着華電集團整體改革推進，集團將大力
推動上市公司對集團資產的整合，華電系上市公司接
下來的整合動作或將持續。
在華電國際上市之初，華電集團已承諾將其作為集

團整合常規能源發電資產的最終整合平台和發展常規能
源發電業務的核心企業。華電集團2013年底總裝機容
量約1.13億千瓦，約為華電國際總裝機規模的三倍。

除了幾家上市公司，集團仍剩餘5,000多萬千瓦裝
機量，其中2,000萬千瓦為水電資產。業內人士分
析，華電國際或借此加速大股東華電集團資產注入。

港銀內地貸款比例料續升 復星增持博納影業至20.8%
香港文匯報訊（記者

陳楚倩）國際貨幣基金
組織（IMF）調低內地
經濟增長，由7.6%降至
7.4%，銀行公會主席和

廣北認為，這一舉動不能說明
內地經濟出現重大變化。他指
這是因為內地上季經濟增長達
7.5%，加上近期多項數據顯
示經濟發展趨勢平穩，漸見好
轉，中央亦表示有信心全年可
達到7.5%的目標。至於人行
最近出現放鬆銀根的表現，相
信這些舉動只是維持經濟平穩
增長所進行的微調整。
上月內銀不良貸款比率升至1.08%，
又有民企老闆外逃及資金鏈斷裂，和廣
北表示，信貸問題在過去一直在流動性
增加下被掩蓋，但隨着中央改革，信貸
質素問題顯露遲早發生。
他指現時香港及內地經濟融合度逐漸

提高，相信本港銀行的內地相關貸款增
長於未來會持續下去。雖然目前內地信
貸質素出現問題，或會對港銀造成不良
影響，但相信本港銀行的信貸審核較為
嚴格，預期資產質素將不會受到重大的
負面影響。
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香港文匯報訊 復
星國際（0656）昨表
示，集團增持博納影
業股權至20.8%，因
看好中國電影產業的
未來發展。公告稱，
復星國際持股80%之
間接附屬公司Fideli-
dade已於本周四（24
日）完成收購博納約
13.3%股權，令其持
股 由 7.5% 升 至
20.8%。
是次由Fidelidade向博納創始人于冬

全資擁有的Skillgreat Limited，按每股
11.8美元收購博納416.6萬股普通股股
份，總購買價約4,916萬美元。
復星國際表示，公司看好中國電影

產業的未來發展。收購事項是本公司
在全球電影及娛樂行業的另一戰略立
足點。公司並稱，此夥伴關係將使復

星國際及博納的資源有效嫁接，從而
緊抓內地電影產業快速增長帶來具吸
引力的機會，以及美國和中國之間在
電影業合作方面出現的機會。
復星國際此前已與美國荷里活的

Studio 8公司簽署投資協議，擬將荷里
活先進、成熟的電影製作經驗及方
法、電影理念及技術和完善的製作發
行體系引入中國市場。

■■復星國際看好中國電影復星國際看好中國電影
產業未來發展產業未來發展。。 資料圖片資料圖片

■和廣北指，本港銀行的內地相關貸款增長於未來
會持續下去。 陳楚倩 攝

■■姜長青姜長青((左左))相相
信轉主板上市信轉主板上市
會提升企業形會提升企業形
象象。。 資料圖片資料圖片

■華電集團旗下包括華電國際。圖為華電國際山東發
電企業。 資料圖片

■鄧普頓新興市場執行主席麥樸思。

■港股開市升逾106點，其後曾一度轉升為跌。 中新社

■■中證監正就跨市場基金中證監正就跨市場基金
產品互認問題產品互認問題，，與相關部與相關部
門溝通門溝通。。 資料圖片資料圖片


