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葡萄牙最大上市銀行BES母公司陷入違約危機，令外界擔心歐債危機重燃，葡國
央行和BES均急忙澄清財政問題，以安撫市場，BES股價昨早段一度回升12%。然
而市場人士分析，金融債務問題非歐洲獨有，近年亞洲企業債務水平上升，恐陷入
類似葡國的債務危機，並觸發銀行業壞賬潮。

企業舉債狂飆 恐掀銀行壞賬潮
國際清算銀行(BIS)數據顯示，在2010年至去年上半年間，國際企業發債量大增，

其中中國企業發債量升逾133%，印度和韓國企業分別升約39%和21%，其餘亞洲地
區企業則平均增加54%。
雖然葡債危機未必會牽連至亞洲，但企業面臨區內信貸問題可能引致的骨牌效
應。裕利安宜信用保險公司行政總裁韋斯特拉特指出，亞洲貿易急速發展，很多企
業都與新的生意夥伴合作，彼此都不清楚對方的信用紀錄，因此「走數」危險更
高。他表示，最令人擔心並非個別企業的債務，而是銀行資產負債表，若銀行因壞
賬問題而拒絕借貸，將拖累很多企業無法獲得資金。

匯控經濟師諾伊曼表示，雖然目前亞洲
企業債務水平不如1997年金融風暴時期，
但很多非上市的中小企仍背負巨額債務，
它們多從銀行融資，而非從債市集資，故
難以估計其槓桿比率，意味債務問題水平
可能被低估。

違約恐慌拖累 葡股前日收跌4%
BES控股公司ESFG前日收市急挫8.85%，拖累歐美股齊挫。意大利和葡萄牙股市
表現最遜色，葡股和意股前日分別收跌4%和1.9%。葡國當局和BES昨向市場派定
心丸，央行表示BES資金安全沒問題，存戶無需恐慌。
總理科埃略亦表示，無理由干預一間擁有穩健資金、利潤寬裕的銀行。BES稱，銀行

對ESFG的風險敞口截至6月底為11.8億歐元(約124億港元)，銀行承諾不會再提高敞口
水平，且相關損失不會影響銀行遵守監管機構的資本要求。 ■CNBC/法新社/美聯社

亞洲臨葡式債務危機

在美國聯儲局為最終啓動加息作準備之在美國聯儲局為最終啓動加息作準備之
際際，，英國英國《《金融時報金融時報》》前日引述知情人士前日引述知情人士
指指，，局方正醞釀徹底改革其基準利率局方正醞釀徹底改革其基準利率，，納入納入
更多銀行間貸款的利率更多銀行間貸款的利率，，令基準利率變得更令基準利率變得更
穩定可靠穩定可靠。。在目前接近零息環境下在目前接近零息環境下，，該利率該利率
的重要性較低的重要性較低，，然而一旦聯儲局開始加息然而一旦聯儲局開始加息，，
便要確保它正瞄準真實的基準利率便要確保它正瞄準真實的基準利率。。
報道稱報道稱，，自聯儲局實施量化寬鬆政策後自聯儲局實施量化寬鬆政策後，，

市場一直擔憂基準利率的可靠性市場一直擔憂基準利率的可靠性。。聯儲局正聯儲局正
研究訂定聯邦基金利率的範疇研究訂定聯邦基金利率的範疇，，包括納入歐包括納入歐
洲美元交易洲美元交易((即美國市場以外的銀行間貸即美國市場以外的銀行間貸
款款))、、美國銀行間的傳統在岸貸款美國銀行間的傳統在岸貸款、、銀行商業銀行商業
票據交易票據交易，，以及銀行間存款證交易以及銀行間存款證交易。。局方近局方近
月開始向銀行收集詳細的短期借貸數據月開始向銀行收集詳細的短期借貸數據，，作作
為重新界定基準利率的依據為重新界定基準利率的依據。。
瑞信利率策略部主管澤西認為瑞信利率策略部主管澤西認為，，現時納入現時納入

歐洲美元交易不會令聯邦基準利率出現變歐洲美元交易不會令聯邦基準利率出現變
化化，，但在局方加息後的影響則難以預料但在局方加息後的影響則難以預料。。

■■英國英國《《金融時報金融時報》》

聯儲局擬改革基準利率

倫敦商學院及賓夕法尼亞大學沃頓商學院教授
埃德曼斯，將今屆世盃輸波球隊的股市與反

映全球市場主要指數走勢的MSCI指數比較，發現
前者平均跑輸0.2%，而在英國、意大利及西班牙
等足球狂熱國家則平均輸0.6%。

被淘汰國家 股市翌日即跌
西班牙在首戰以1：5大敗給荷蘭，翌日國際市

場升0.1%，西國股市卻跌1%；意大利0：1不敵哥
斯達黎加後，全球股市企穩，意股卻大瀉1.5%；
周三荷蘭敗給阿根廷後，荷股較全球股市多跌
1%。埃德曼斯分析37場賽事落敗一方的股市，發
現25國在輸波翌日的股市均跑輸國際市場。
研究結果與埃德曼斯2007年在《金融雜誌》發
表的報告一致，當時他分析1973年至2004年間的
1,100場足球賽，發現在世盃淘汰賽階段出局的國
家，股市翌日下跌約0.5%。

巴西大敗反升 投資者冀政治變天
巴西股市卻明顯例外，國家隊在

四強戰被德國狂數7：1後，翌日

巴西股市竟不跌反升。埃德曼
斯解釋，巴西一敗塗地，使投
資者認為總統羅塞夫10月競逐
連任失敗的機會大增，或由親商的
社會民主黨主席內維斯當選總統。
瑞銀亦表示，巴西出局會影響羅塞夫連任，

認為自3月以來巴西示威活動不斷，但股市仍
升，原因是投資者預期政治變天。 ■美聯社

世界盃除關乎國家榮

辱，美國有研究發現世

盃賽果原來會影響股市

表現，因投資者在國家

隊輸波後，情緒會受影

響，拖累股市下跌，相

反國家隊若捧盃，則帶

動股市上揚。

微軟將於本月22日公布第2季業績，行政總裁納德拉前
日表示將進行革新，包括產品研發、企業架構、文化、職
責及招聘等，以應對瞬息萬變的科技世界。他同日向全體
員工發電郵，呼籲員工革新應對挑戰，否則便要離開。
納德拉在長達逾3,000字的電郵中，表示「微軟需重新發

掘企業理念，不應只依賴Windows 及 Office 等固有產
品」，並稱公司將「瘦身」，適應不了文化改變的員工需
要離開。
微軟內部近期流傳裁員消息，據稱納德拉要求高級主管
提交發展策略及簡化企業運作的報告。媒體披露微軟4月
收購諾基亞手機業務後，微軟員工人數由9.9萬大增至12
萬，微軟高層擬削減職務重疊的人手。
納德拉表示，微軟的發展重心將轉向流動及雲端服務，
並尋求併購計劃，又稱Xbox遊戲機、平板電腦Surface及
使用Windows系統的智能手機均未算成功，但仍會保留有
關項目。 ■《華爾街日報》/法新社

微軟倡改革 總裁暗示裁員

市場觀望美企業績，並預期標
普500指數升至新高後觸發投資者
獲利回吐，美股昨早段微跌。道瓊
斯工業平均指數早段報 16,905
點，跌9點；標準500指數報1,962
點，跌2點；納斯達克綜合指數報
4,405點，升9點。
葡萄牙最大上市銀行BES母公

司ESFG被揭隱瞞13億歐元(約137
億港元)資金缺口，引發投資者恐
慌。BES昨發聲明指銀行業務不受
母公司影響，歐股止跌回穩。英國
富時100指數昨中段報6,675點，
升 2點；法國CAC指數報 4,312
點，升11點；德國DAX指數報
9,643點，跌15點。

■路透社/法新社/
美聯社
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以色列對加沙地帶展開
的空襲行動昨進入第 4
日，至今造成最少100名
巴勒斯坦人死亡，約670
人受傷，是以軍與巴勒斯
坦激進組織哈馬斯20個月
來最血腥戰鬥。以軍方昨
凌晨宣布，已對加沙展開
有限度地面進攻，總理內
塔尼亞胡強調「現階段不
可能停火」。哈馬斯則威
脅襲擊以國主要機場，警
告所有外國航空公司停飛以色列。
以軍表示，軍隊發動地面攻勢前，沿加沙邊界部署
大量坦克及裝甲車。另一方面，在空軍掩護下，以軍
炮艦已接近加沙港口。

黎巴嫩武裝分子炮轟以北
面對以軍的海空攻勢，哈馬斯威脅會向特拉維夫機

場發射火箭炮。特拉維夫昨早遭火箭炮攻擊，但被以
軍「鐵穹」反導彈系統攔截，當地的本．古里安機場

一度關閉9分鐘。
以國北部接壤黎巴嫩邊

境昨日遭火箭炮攻擊，是
新一輪衝突以來，黎南武
裝分子首次向以國發炮。
以軍隨即炮轟黎南還擊，
黎巴嫩軍方表示有一名武
裝分子受傷。
巴勒斯坦自治政府主席

阿巴斯呼籲聯合國安理會
迅速譴責以軍空襲，並尋
求雙方承諾停火。俄羅斯

總統普京前日與內塔尼亞胡通電話，稱以色列在加沙
的軍事行動造成大量平民傷亡，敦促以方必須在最短
期限內停火。

中方譴責襲擊平民 促和平解決
中國外交部發言人秦剛昨表示，中方對當前以巴衝

突不斷升級、造成大量人員傷亡深表關切和憂慮，譴
責任何針對平民的襲擊，指以巴衝突只能以和平方式
解決。 ■路透社/《獨立報》/美聯社/法新社

以展開地面戰攻加沙以展開地面戰攻加沙 哈馬斯警告襲機場哈馬斯警告襲機場
橫掃日本沖繩及九州的颱風

「浣熊」，昨日在千葉縣富津
市登陸，為首都東京地區帶來
狂風暴雨。「浣熊」其後減弱
為熱帶風暴，繼續向東北移
動，但中心風力時速仍達83公
里。在颱風過後，關東地區高
溫來襲，氣溫達攝氏35度以
上，群馬縣更錄得攝氏38度，
一名80歲婦人中暑死亡，約
100人不適送院。
「浣熊」昨早一度迫近發生核
事故的福島核電站，核電站員工
已做好預防措施，防止用作冷卻
損毀反應堆的污水外洩。
「浣熊」吹襲日本期間，導

致5人死亡，包括一名被泥石
流活埋的12歲男童，另有60多
人受傷。

■法新社/日本新聞網/共同社
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阿根廷需於本月底償儇拖欠
對沖基金的15億美元(約116億
港元)債務，否則將債務違約。
總統克里斯蒂娜準備向即將到
訪的中國及俄羅斯元首求助，
冀兩國注資開發阿國的頁岩資
源，助阿國應付債務危機。

以開發頁岩氣為契機
俄羅斯總統普京定於今日到

訪阿根廷，下周將轉往巴西出
席金磚國家峰會，中國國家主
席習近平一周後亦會到訪阿根

廷。分析師指出，阿根廷的巴卡
穆爾塔頁岩層，是中俄對阿根廷
感興趣的原因之一。阿國擁有全
球第二大頁岩氣蘊藏量，以及全
球第四大頁岩油藏量，阿方急需
外國資金協助開發。
Elypsis諮詢公司經濟師葉亞

提認為，阿國或重提與中國的
100億美元(約775億港元)貨幣
互換，讓阿根廷以人民幣繳付
進口中國貨品，紓緩美元短缺
壓力。 ■英國《金融時報》

/路透社

阿根廷擬求中俄注資阿根廷擬求中俄注資 解違約危機解違約危機

#�
'(

影
響
投
資
者
情
緒
勝
出
可
帶
動
上
揚

隨
時

股
市

世
盃
輸
波
大
件
事

累
為加息鋪路

高
溫
襲
關
東
一
死

■■世盃賽果足以影響國家股世盃賽果足以影響國家股
市市，，相信球員下場時都會份相信球員下場時都會份
外努力外努力。。 設計圖片設計圖片

■■倘亞洲出現債務危機倘亞洲出現債務危機，，
勢重挫區內經濟勢重挫區內經濟。。

網上圖片網上圖片

■■湯馬士梅拿湯馬士梅拿（（左左））與基迪拉負與基迪拉負
責德國隊一攻一守責德國隊一攻一守。。 美聯社美聯社

■■微軟行政總裁納德拉微軟行政總裁納德拉。。 路透社路透社

■■阿根廷總統克里斯蒂娜阿根廷總統克里斯蒂娜。。 美聯社美聯社

■■以色列的坦克駛近加沙以色列的坦克駛近加沙。。 法新社法新社

■■阿根廷球員美阿根廷球員美
斯斯。。 美聯社美聯社


