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馮 強金匯 動向 供需失衡 水資源基金有景

就業強化預期 美元轉趨樂觀
上周強勁的非農數據公布之後，市場及投資者開始押

注美聯儲加息將提前。美國6月非農就業崗位激增，失
業率逼近六年低位，這是美國經濟在年初意外大幅萎縮
後強勁反彈的確鑿證據。美國公債價格走低，美元對一
籃子貨幣再度走強。數據同時亦緩和了對進入下半年美
國經濟體制的擔憂。

美次季經濟料增長4%
在強勁的美國就業報告公布後，一些分析師就開始猜

測4月-6月當季國內生產總值(GDP)年率增速可能達到
4.0%，而美國第一季GDP為下降2.9%。美元兌日圓上
周四一度升至102.26日圓的兩周高位，但在上周五以
至本周一早盤窄幅徘徊於102邊緣。
圖表走勢分析，美元兌日圓目前正處於整固階段，一
眾平均線至今已結集至收至相當窄幅的區域，於101至
102.20呈橫盤狀態，示意着行情目前缺乏方向，有待走
出區間以明確後市走向。下方關鍵則在100.70，自2月
下旬以來，美元兌日圓多次探試此區100.70水平而仍
見守穩，包括5月下旬跌至100.80後旋即出現顯著反
撲，故相信在此區域亦體現着關鍵的象徵意義，但亦要
慎防若然後市出現跌破則有機會引發較猛烈的延伸下
挫；預期下一級支持會在100這個心理關口。此外，以
近期的爭持幅度計算，技術目標可至98.40。另一方
面，上方阻力則參考本月初高位102.79，更重要則是起
延自年初的下降趨向線位於103.15，需突破此區才見美
元有機會重組升勢，繼而挑戰目標可參考4月份高位
104.11以至105關口。

美元兌瑞郎升勢持續

瑞士在本周一公布了6月份業數據，數據顯示，經季
節調整後，瑞士6月失業率持穩於3.2%，但未季調失業
率小幅回落至2.9%，說明季節性因素對瑞士失業率產
生明顯影響。
圖表走勢分析，美元兌瑞郎從2月至5月走勢可以看

到，一組雙底已形成，兩個底部分別為3月13日的
0.8696及5月8日的0.8701，頸線則在0.8950，若可持
續上漲，延伸形態幅度可至0.92水平。而5天平均線已
見初步突破10天平均線，呈短期黃金交叉，示意美元
尚有進一步上升動力。至於當前較近阻力則可先留意
250天平均線0.9020水平，下一個參考則可留意年內高
位0.9156。另一方面，下方較近支持見於0.88及3月份
觸及的今年低位0.8696。

美元兌日圓上周在101.25附近獲得較大支持後
迅速反彈，一度走高至102.25附近。美國聯儲局
本周三晚公布6月18日會議紀錄前，美元兌日圓
略為遇到回吐壓力，再加上日本央行行長黑田東
產本周初的發言，顯示日本央行依然不傾向短期
內加推刺激措施，導致美元兌日圓本周初曾反覆
回軟至101.90附近。

日基金料增持海外資產
此外，規模高達1.26萬億美元的日本政府退休
投資基金在今年首季出現0.8%虧蝕，主要受到日
經指數在該段時間下跌9%拖累，該因素是迅速招
致日本財務大臣麻生太郎在4月暗示該休退基金
可能在下半年增持日股的原因之一，對日圓的升
幅構成一定限制。
另一方面，日本財務省本月3日公布2013年度
稅務收入創下46.95萬億日圓新高，數據反映日
圓匯價去年的大幅下跌，導致來自海外的收益以
及企業收入增加，若果美元兌日圓往後一旦未能
維持升勢，則日本的稅務收入將不容易維持過去
4年的持續上升，不利日本政府把企業稅從35%
逐漸下降至29%的推行。故此日本央行仍然按兵
不動之際，不排除日本政府退休投資基金將會逐
漸增持海外資產，限制日圓升幅，預料美元兌日
圓將反覆走高至103.00水平。

候議息紀錄 金價上落市
現貨金價本周初表現偏弱，大部分時間均處於
1,312至1,320美元之間的活動範圍。美國上周四
公布了強勁的6月非農就業數據後，增加美國聯
儲局明年提早升息的預期，因此聯儲局本周三晚
公布6月會議紀錄之前，金價稍為遇到回吐壓
力。隨着現貨金價過去兩周多均守穩1,306美元
之上，反映市場對黃金仍有頗強需求，限制金價
跌幅，預料現貨金價將暫時活動於1,305至1,325
美元之間。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至103.00水平。
金價：現貨金價料續於1,305至1,325美元上落。

央行暫緩刺激措施
美元兌日圓料反彈 以美國為例，宏觀上，雖然水務板塊的年產值達到1,300億

元(美元，下同) ，由於市場剛性需求，產值每年還以4%速度
增長；從美國乾旱監測站「D1」至「D4」劃分中等、嚴重、
極端到異常的乾旱。

美國水務年產值升4%
而據監測站公布的，截至6月24日為止，加州地區的「D4
(異常乾旱)」，因此微觀上不僅讓美國水資源龍頭American
Water Works Company ( AWK) 的股價以49.45元的歷史新
高收盤。
由於目前水資源約有七成以上投資美、英企業，近期美
國水務事業板塊與水務科技板塊表現不俗，英國水務事業
板塊也表現優異，拉動整體水資源板塊表現。

房市復甦 水務基礎股受捧
即便如此，美國房市復甦的利好基調帶動下，
下水道工程及水務綜合工程等建設，將可為水
務基礎板塊提供新增長亮點；而解決降雨量明
顯不足的地區如中東、缺乏淡水的島嶼等水資源
不均地域方面，最常引用的方法即為興建海水淡
化廠的投入，加上解決水資源的污染問題，等等均

可為水資源板塊企業孕育發展的商機。
比如佔近三個月榜首的領先動力水資源基金，主要是透過

20家世界水資源總回報指數的成份股證券管理組合，以實現
獲得水資源板塊的潛在增長回報的投資策略目標。
該基金在2011、2012和2013年表現分別為-14.52%、21.69%

及 30.08%。基金平均市盈率、標準差和近三年的貝他值為
19.39倍、19.47%及0.79倍。
資產地區分布為33.8% 美國、10.17% 日本、10.13% 英國、
9.92% 香港、9.66% 瑞士、5.87% 韓國、5.59% 菲律賓、
5.28% 巴西、4.89% 新加坡及4.69% 法國。
資產行業比重為45% 水務、20.9% 環境控制、10.11% 建築
材料及9.99% 電子與機械。
基金資產百分比為100% 股票。基金三大資產比重股票為

7.84% Coway Co. Ltd.、7.54% Metro Pacific Investments Corp.
及5.1% 粵海投資。

近年全球氣候變化造成水
資源短缺，已引發國際社會
對全球安全的廣泛關注，過
去5年美國加州水價翻漲10
倍，而據聯合國發布的報
告，由於地下水開採每年
增幅達到 1%至 2%，使
得預測全球有 20%的地
下水層遭過度使用。倘
若投資者憧憬水資源供
需失衡，會帶動水務
基礎建設板塊股份
成為市場的投資關
注重點，不妨留意
布局建倉。 ■梁亨

水資源基金表現
基金 近三個月 今年以來
領先動力水資源基金 A 7.74% 10.47%
百達水資源 P 4.50% 7.60%
東方匯理水盈環球基金 AE C 4.47% 8.87%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年7月8日（星期二）
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NZIER第二季企業信心。前值凈52.0%

6月銀行放貸(較上年同期)。前值+2.3%

5月未經季節調整經常賬。預測盈餘4,036。前值盈餘1,874億

6月國民銀行(NAB)企業現況指數。前值-1

6月國民銀行(NAB)企業信心指數。前值+7

6月服務業景氣判斷指數。前值45.1

5月經季節調整出口(較上月)。預測-0.30%。前值+3.0%

5月經季節調整進口(較上月)。預測+0.5%。前值+0.1%

5月貿易收支。預測順差164億。前值順差177億

5月預算收支。前值赤字642億

5月貿易收支。預測逆差45億。前值逆差39億

5月進口。前值399億

5月出口。前值360億

6月消費者物價指數(CPI)(較前月)。預測+0.1%。前值+0.3%

6月消費者物價指數(CPI)(較上年同期)。預測+0.2%。前值+0.2%

5月零售銷售(較上年同期)。預測+1.8%。前值+0.4%

5月工業生產(較上月)。預測+0.2%。前值+0.4%

5月工業生產(較上年同期)。預測+3.1%。前值+3.0%

5月製造業產出(較上月)。預測+0.4%。前值+0.4%

5月製造業產出(較上年同期)。預測+5.6%。前值+4.4%

NFIB6月小企業信心指數。前值96.60
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