
儘管美國農業部上周二表示，截至前周日止的當周，雖

然玉米的生長優良率較前一周減少2%，但當周的74%生

長優良率，卻遠優於去年同期的65%；此外，大豆生長

優良率更高達 72%，消息讓上周二的

CBOT三大農產品期貨報價下跌；但全球

數個權威氣象組織近期都不斷發布關於聖

嬰(El Nino)現象警示，發生概率已上調至

超過70%，預料將拉升農產品等相

關價格之餘，也會有利其大農產板

塊股後市動能。 ■梁亨

B8 文匯財經投資理財
■責任編輯：劉偉良 2014年7月4日（星期五）
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雖然本季初，全球農產品供應疑慮暫
獲紓解，使得農產品有進一步墮入熊市的
風險，一度拖累農產板塊股表現，但氣候因
素一直是影響農產品價格的一大關鍵。
在2010年6月至2011年3月的最近一波聖嬰

現象，由於氣候異常，玉米、小麥、大豆、棕梠油等主要大宗農糧產品價
格出現35%至93%不等的漲幅。從Dax全球農業指數這期間的48%漲幅，
是倍於標普500同期的22%漲幅，可見氣候對於農業板塊有深遠的影響
力，而在今年聖嬰現象的發生概率上調的同時，上月前者的1.88%漲幅，
已力圖趕上後者的2.58%漲幅來看，讓農業板塊有望重演上一波的聖嬰現
象行情。

極端氣候末季幾率料八成
世界氣象組織昨天說，引發全球極端氣候的「聖嬰現象」，今年底可能

會在太平洋出現，甚至可能幾周內就會報到。聯合國氣象組織說，「聖嬰
現象」在10月至11月間報到機率有八成，但現在起到8月底報到的機率有
六成。「聖嬰現象」每2年到7年發生一次，這時吹拂熱帶太平洋海面的盛
行信風開始減弱，導致全球各地出現包括乾旱和豪雨等的極端氣候。
以佔近三個月榜首的東方匯理環球農業基金為例，投資策略目標主要是

透過世界各地與農業行業有關公司證券管理組合。
該基金在2011、2012和2013年表現分別為-14.06%、17.31.45%及1.24%。

基金平均市盈率與標準差與近三年的貝他值為16.23倍、19.37%及1.02。
資產行業比重為57.3% 漁/農/林業、19.5% 食品、4.4% 食品零售商、

4.3% 其他雜項農業、3.7% 啤酒廠/酒館及餐廳、3.7% 化工、3.2% 銀行、
1.7% 海港、1.3% 基礎設施及0.9% 餐廳與酒吧。
資產地區分佈為26.4% 美國、19.1% 其他地區、16.9% 加拿大、7.5% 巴
西、5.1% 澳大利亞、5% 法國、4.8% 德國、4.4% 瑞士、3.5% 挪威、
2.5% 新加坡、2.5% 南非及2.3% 百慕達。
資產百分比為95.56%

股票及4.44% 其他及現
金。基金三大資產比重股票
為 9.7% Mosaic Group
Inc.、9.3% Potash Corp
of Saskatchewan Inc. 及
5.5% CF Industries
Holdings, Inc.。

農產品基金表現
基金 近三個月 近一年

DWS 環球神農 A2 6.84% 10.99%
德盛農產品趨勢基金AT 5.93% 17.76%
東方匯理環球農業基金 AU C 5.91% 13.04%
貝萊德世界農業基金 A2 USD 5.47% 11.20%
霸菱環球農業基金 A USD 4.97% 11.00%

歐元升勢受限 短期整固
美元周三普漲，最高升見79.997，因此前
報告顯示6月美國民間就業崗位增幅為一年
半最大。該報告對周四美國將公布的非農就
業報告而言是個好兆頭，給美元帶來了提
振。民間就業服務機構ADP Employer Ser-
vices周三發布的報告顯示，美國6月民間就
業人數增加28.1萬人，高於分析師預期，且
是2012年11月以來最高增幅。6月美國非農
就業崗位增幅倘若高於20萬，對美國經濟成
長而言，將會是一個鼓舞人心的跡象，但這
也意味美聯儲可能將繼續推進，甚至可能
是加快結束量化寬鬆政策的步伐，並最終升
息。

法總統籲歐央行遏歐元
法國總理瓦爾斯在法國《回聲報》一篇專

訪中，再次呼籲歐洲央行(ECB)幫助壓低
「估值過高」的歐元。他希望央行在市場上
買入資產。法國總統奧朗德的政府在5月歐
盟議會選舉前多次抱怨歐元強勢，並呼籲歐
洲央行和各國政府採取針對貨幣方面的措
施，從而提振經濟成長。他對歐洲央行6月
宣布的一系列抗通縮措施表示歡迎。
歐元兌美元周三下跌，低見1.3640。投資
人擔心歐洲央行政策制定者將口頭干預以抑
制歐元進一步走強，這也令歐元失去動能。
歐洲央行周四將開會討論利率政策；在上月
進行了一系列政策調整後，本次會議預料不
太可能有進一步行動。投資人仍在等待新的
長期貸款計劃的細節，歐洲央行總裁德拉吉

在記者會上將也會被問到是否準備開始實施
量化寬鬆政策。
圖表走勢分析，目前預計較近參考阻力為

周初高位1.37，關鍵則見於100天平均線
1.3740，須留意100天平均線在過去四個多
月彷如一道極為明確的強弱分界，因此預料
歐元需要進一步回破此區，才可望擺脫技術
沽壓。若果以黃金比率計算，5月8日高位
1.3992至6月5日低位1.3502，累計490點跌
幅，38.2%為1.3685，50%及61.8%之反彈水
準則會看至1.3745及1.38。至於向下方面，
較近支持料為10天平均線1.3635，進一步除
了1.35續為重要支持參考外，亦可留意2月
初時，歐元觸及1.3475美元的低位，若果後
市跌破該水準將使得歐元回至去年11月以來
最低位1.3295。倘若以雙頂形態的量度幅度
計算，進一步下試目標可至及1.3230。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

今日重要數據公布
14：00 德國 5月工業訂單(較前月)。預測-1.0%。前值+3.1%

馮 強金匯 動向

紐元本周初在87.28美仙獲得較大支持
後，一度走高至87.90美仙，隨美元近日
稍為回穩，限制紐元升幅，紐元周四曾反覆
回軟至87.45美仙。新西蘭央行上月會議後
的聲明顯示紐元利率仍有上調空間，市場認
為新西蘭央行有機會在7月24日或9月11日
之間作出升息行動之際，新西蘭接公布5
月出口值按年出現13%的強勁升幅，但紐元
過去 1周的升勢卻連番受制位於 87.75 至
87.95美仙之間的阻力區，反映美元經過近
期持續偏弱，部分投資者略為憂慮美元短期
可能反彈，對過於推高紐元抱有戒心。
澳洲本周三公布5月貿赤大幅擴大至19.11

億澳元，連續兩個月出現赤字之後，澳洲央
行行長史蒂文斯迅速在本周四對澳元強勢發
出口頭干預，表示投資者低估澳元有大幅貶
值的風險，該些因素導致澳元連跌兩日之
外，更拖累紐元周四回落至87.45美仙。由於
紐元5月6日攀升至87.80美仙後，曾招致新
西蘭央行行長急速在5月7日作出可能干預紐
元匯價的言論，令紐元反覆下跌至上月初84

美仙水平，不排除今次史蒂文斯的言論，會
引致投資者憂慮新西蘭央行可能跟隨澳洲央
行發出干預匯市的言論，不利紐元短期表
現。預料紐元將反覆走低至86.60美仙水平。

美長假前 金價先回調
周三紐約8月期金收報1,330.90美元，較上

日升4.30美元。雖然現貨金價本周二受制
1,333美元阻力，同時美國周四晚公布6月非農
就業數據以及周五是美國獨立日，長周末假期
之前，部分投資者傾向先行沽金獲利，令現貨
金價近日持續受壓，一度於周四時段回落至
1,316美元，但現貨金價過去兩周均持穩1,306
美元之上，限制金價回吐幅度，預料現貨金價
將暫時活動於1,300至1,330美元之間。

央行出口術 紐元借勢回吐

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走低至86.60美仙水平。
金價：現貨金價將暫時活動於1,300至1,330

美元之間。
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