
現時的香港交易所前身是聯合交易所，在經歷87年股災後，聯交所改組
並與香港期貨交易所有限公司(期交所)實行股份化，之後又與香港中

央結算有限公司(香港結算)於2000年完成合併且成功上市。經過十四年的發
展，港交所今已從最初的本地證券交易所晉身成為全球領先的交易所。

三篇章發展 循序漸進
縱觀港交所的發展歷程，集團的進展可分為三個篇章。第一篇章即是內
地企業來港上市，借港平台向國際投資者融資。這一章的發展仍正繼續，
但業務已成熟，發展相對放緩。在內地市場持續放寬資金管制的趨勢下，
港交所的第二章旨在提供一系列以人民幣計價的產品，吸引內地投資者以
人民幣直接投資。而隨與日俱增的涉足本港市場的內地投資者，港交所

的成交水平日漸提高，亦吸引國際間更多不同類型的公司來港上市。此
外，為與內地接軌，港交所亦推出多項措施。例如，2011年及2012年兩次
延長交易時間，每日總交易時間長達5.5小時，並完全覆蓋A股開始時間。
這一章現已展開並隨資本向下的開放步伐循序漸進。可以預見，即將試
演的滬港通又將加速這一篇章之進程。
港交所集團從過去合併而來的歷史中承襲了一系列不同的平台，港交所

的第三章即是利用集團旗下交易及結算平台，進行定息產品、貨幣及商品
等多種產品的交易活動以吸引更廣泛的內地及國際參與者。收購倫敦金屬
交易所（簡稱LME）是這一篇章的催化劑，隨人民幣國際化的提速及內
地資本項下開放，而這一章的發展可反過來促進第二章的進一步發展。例

如，LME與滬港通平台的互助互
補。

跨市場合作 爭做世界領先
事實上，除了即將在9月預演的

滬港通之外，香港交易所此前就已
在跨市場合作上有過重大進展。

2012年6月，港交所以13.88億英鎊成功收購倫敦金屬交易所（LME）。
LME是世界首屈一指的基本金屬市場，收購LME是港交所首次海外併
購。港交所透過LME把商品領域的國際領先技術與主流產品引進到香港，
同時，亦「中轉」給內地商品用家。因此，成功地在基本金屬期貨及期權
交易佔據全球領先地位。
同年9月，香港交易所又與上海證券交易所和深圳證券交易所成立合資

公司「中華證券交易服務有限公司」，銳意為推進中國資本市場的國際化
作出貢獻，為全球投資者提供涉足全球第二大經濟體的機會。中華交易服
務編制以滬深港三方市場交易產品為基礎的跨境指數，並研究開發上市公
司分類標準、資訊標準及產品，包括13年推出相關指數產品——中華A80
指數、中華香港內地指數以及全球首隻在交易所上市而涵蓋中國內地及香
港市場主要中國股份的衍生產品——中華交易服務中國120指數，幫助投
資者及時捕捉兩地市場的機會以便作交易或對沖。即將推出的另一隻新的
跨境指數——「中華280」，則為現有指數作補充，為投資者提供更多選
擇。2013年至2015年，港交所「旨在成為中國客戶走向世界以及國際客戶
進入中國的首選全球交易所」。

整合求轉型 發展潛力無限
香港交易所的成立，是香港致力維持其在國際金融市場中前領地位的有

力證明。香港交易所亦是中國企業籌集境外資金的最有效平台，因此，香
港與其他證券市場的夥伴關係與相互合作對中國也更具意義。與此同時，
中國從資本進口國逐漸轉型為資本出口國，內地的需要將逐漸從資本籌集
轉為涉及多元資產類別的投資和風險管理。港交所的業務戰略將以現有核
心資產類別，包括現有股票及股票衍生產品為基礎，以商品作為突破口，
進一步整合及推動現有各交易及基礎結算平台的現代化，與本地、內地及
國際市場業界建立更緊密聯繫。
重新整合的市場架構擁有龐大資源作後盾，將可確保香港維持其最重要

市場的地位，為市場使用者提供主要對沖與風險管理設施，同時亦提供資
金促進中國的發展。此外，香港在不斷向前邁進的精神的推動下，將會發
展成為資金高度流通、交易成本低廉的國際主要市場。綜觀亞洲區內以至
環球金融市場的發展趨勢，香港交易所的發展潛力顯然無可限量。
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「「進入中國首選交易所進入中國首選交易所」」

■■2013年6月，港交所正式與LME簽署合作備忘錄。

■■2012年9月，港交所與上海、深圳交易所成立合資公司——中華交易服務公司。
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