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馮 強金匯 動向 發債破紀錄 亞洲高收益債可吸

歐元續調整 下試1.35關
歐元兌美元周一守住1.35關口，但反彈幅度受

限，美國聯邦儲備理事會(FED)會議前夕市況謹慎，
同時投資者也在擔憂伊拉克局勢進展。消息人士周
一表示，美國和伊朗官員在維也納就伊朗核計劃進
行磋商的間隙，討論了伊拉克危機。另外，美國表
示必要時可能對伊拉克發動空中打擊，來平息遜尼
派穆斯林分子發動的叛亂。美國總統奧巴馬周一知
會國會，基於戰爭權力決議案，美國將派出至多275
名軍事人員，向在伊拉克的美國工作人員提供支持
和安全保障。

美製造業數據佳撐美元
周四凌晨美聯儲將宣布政策會議結果，預計美聯儲

將宣布進一步削減每月購債規模，但大多數市場人士
預計聯儲在2015年中以前不會升息。國際貨幣基金
組織(IMF)周一下調美國經濟成長預期，並稱在2017
年底之前無法實現充分就業，使利率得以在較金融市
場預期更長的時間內保持在近零水平。然而周一公布
的數據表明，美國經濟在今年年初因冬季嚴寒而開局
疲弱後，當季形勢喜人。5月製造業產出攀升，6月

紐約州製造業活動也大幅提速，6月住宅建築商信心
指數亦上升。市場對美國4-6月當季經濟成長預測最
高達到4%。

歐元未返100天線仍弱
圖表走勢方面，目前預計上方兩個參考阻力為1.36
及1.3680，關鍵則見於100天平均線1.3740，須留意

100天平均線在過去兩個多月恍如一道極為明確的強
弱分界，因此預料後市歐元要回破此區，才可望擺脫
技術沽壓。至於向下方面，除了1.35為重要支持外，
亦可留意2月初時，歐元觸及近1.3475美元的低位，
跌破該水平將使得歐元回至去年11月以來最低位
1.3295。倘若以雙頂形態的量度幅度計算，進一步下
試目標可至1.3460及1.3230。

澳元上周受制94.35美仙阻力後漸趨偏弱，一度於本
周二反覆走低至93.38美仙的1周低位。澳洲就業職位
經過2月至4月持續增長，上周四公布的5月就業數據
掉頭減少4,800個就業職位，顯示澳洲就業市場仍然偏
弱，增加澳洲央行長時間保持澳元利率低企的傾向，
令息差因素不利澳元之際，澳元兌紐元交叉匯價本周
二曾下挫至1.0780的3周多低位，對澳元走勢造成負面
影響。

澳石油股權出售添壓力
荷蘭皇家蜆殼集團周二公布，出售約1.565億股高達

50億美元的澳洲伍德賽德石油公司股分。交易將令蜆
殼持有伍德賽德的股權從23.1%下降至4.5%，消息對
澳元構成一定的下行壓力。受到鐵礦石需求放緩影
響，周一鐵礦石價格下跌至每噸89美元，是兩年來首
次失守每噸90美元水平，降低澳洲鐵礦石出口收益，
不利澳洲礦產業表現。此外，澳洲央行本周二公布6月
3日會議紀錄，認為難以衡量要多低的利率水平，才能
抵消礦業投資下跌以及財政緊縮政策造成的影響，反
映澳洲央行依然是傾向壓抑澳元匯價以達至經濟增長
的再平衡，不利澳元表現。預料澳元將反覆走低至
92.60美仙水平。

聯儲續減買債 金價轉上落
周一紐約8月期金收報1,275.30美元，較上日升1.20

美元。美國聯儲局將於本周三晚公布會議結果，因此
現貨金價本周初走高至1,284美元的3周高位後，略為
遇到回吐壓力，一度於周二反覆走低至1,263美元。伊
拉克局勢持續動盪，再加上市場早已消化聯儲局可能
在周三晚進一步縮減每月購債規模至350億美元的預
期，限制金價下調幅度，故此預料現貨金價將暫時於
1,250至1,280美元爭持。

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至92.60美仙水平。
金價：現貨金價料於1,250至1,280美元爭持。

礦石價跌及低息
澳元短線續走軟 第二季起，亞太區企業4月發行美元債券規模達創紀錄的

561億元（美元，下同），即使這發債額達歷年單月最大發
行量，但是由於美歐等地區需求恢復將帶動新興亞洲企業出
口，加上內地投資氣氛轉佳，債券價格呈現持穩。

新興亞洲出口轉佳
據摩根大通與彭博經的數據顯示，近一年亞洲的高收益債

與投資給債分別有273億元和237億元新發行債是以借新還
舊，使得兩者的淨新債供應為負10億元與正800億元，整
體供應量還算平穩。

高收益債息率達7%
以目前亞洲高收益債平均超過7%收益率、平均3.5年發

債到期日，比美銀美林全球高收益債的5.5%平均收
益率、以及3.9年平均到期日而言，前者的魅力更
為明顯。

以佔近三個月榜首的瀚亞投資亞洲高收益債
券基金為例，主要是透過亞洲實體經濟體國家
或區域內企業發行的債務證券，其子基金可投資
BBB-級以下的債務證券，以實現盡量提高總回報
的投資策略目標。

該基金在2013年表現為-0.68 %。資產百分比為97.2% 固
定收益及2.8% 貨幣市場。資產地區分布為45.1% 中國內
地、24.8% 印尼、8.9% 菲律賓、8.3% 其他地區、7.4% 印
度、6% 斯里蘭卡、5.6% 香港、3.2% 新加坡、2.9% 澳門及
2.6% 越南。
資產行業比重為35.2% 房地產發展與管理、22.7% 其他行
業、10.8% 綜合工業、9.6% 主權國家債、6.5% 石油與天然
氣、4.6% 銀行業、4.3% 金屬與礦務、2.3% 建築物料、2%
無線通訊及2% 酒店與飯店。
基金三大投資比重為1.8% 中信泰富，（票面面值20萬美

元，票面收益6.8%，2023年1月17日到期）；1.7% 碧桂園
集團，（票面面值1,000美元，票面收益11.125%，2018年2
月23日到期）；及1.6% Republic of Vietnam Bond，（票面
面值 1,000 美元，票面收益 6.75%，2020 年 01 月 29 日到
期）。

隨着新興亞洲貨幣回
穩，市場重新關注新興亞
洲股市的價值面優勢之
餘，美歐等地區需求恢復
將帶動新興亞洲出口動
能，新興亞洲板塊的
企業營運基本面看
好，相關債市也跟隨
升溫。投資者倘若
憧憬亞洲高收益債
的吸引力，可讓
其債價獲得後
市支撐動能，
不妨伺機收集
建倉。 ■梁亨

亞洲高收益債券基金表現
基金 近三個月 近一年
瀚亞投資亞洲高收益債券基金 A USD 3.97% 6.04%
匯豐亞洲高收益債券基金 A USD 3.63% 5.53%
富達亞洲高收益基金 A ACC 2.57% 5.50%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年6月18日（星期三）

今日重要數據公布
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第一季經常帳。預測赤字13億。前值赤字14.3億

第一季年度經常帳(截至3月31日)。預測赤字63.7億。前值赤字75.5億

5月出口(較上年同期)。預測-1.2%。前值+5.1%

5月進口(較上年同期)。預測+1.7%。前值+3.4%

5月貿易收支。預測逆差11,720億。前值逆差8,089億

央行6月會議紀錄

6月ZEW投資者信心指數。前值7.4

抵押貸款市場指數(6月13日當周)。前值387.1

再融資指數(6月13日當周)。前值1,528.9

4月批發貿易(較前月)。前值-0.4%

第一季經常帳。預測赤字964億。前值赤字811億

聯邦儲備理事會(FED)議息決議結果公布
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