
B7 文匯財經投資理財

今日重要經濟數據公布
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5月生產者/進口物價(按月)。前值-0.3%

5月生產者/進口物價(按年)。前值-1.2%

4月對歐盟貿易收支。前值順差11.73億

4月全球貿易收支。前值順差38.73億

5月CPI(按月)。預測+0.2%。前值+0.4%

5月CPI(按年)。預測+1.7%。前值+1.8%

5月零售物價指數(RPI)(按月)。預測+0.2%。前值+0.4%

5月零售物價指數(RPI)(按年)。預測+2.5%。前值+2.5%

5月扣除貸款的零售物價指數(RPI-X)(按月)。預測+0.2%。前值+0.4%

5月扣除貸款的零售物價指數(RPI-X)(按年)。預測+2.6%。前值+2.6%

5月PPI投入指數(按月)。預測持平。前值-1.1%；(按年)，預測-4.1%。前值-5.5%

5月PPI產出指數(按月)。預測+0.1%。前值持平；(按年)，預測+0.7%。前值+0.6%

5月PPI核心產出指數(按月)。預測+0.1%。前值持平；(按年)，預測+1.1%。前值+1.0%

第一季勞工成本。前值+1.4%

6月ZEW經濟景氣判斷指數。預測35.0。前值33.1

6月ZEW現況指數。預測62.6。前值62.1

5月消費者物價指數(CPI)(按月)。預測+0.2%。前值+0.3%；(按
年)，預測+2.0%。前值+2.0%
5月消費者物價指數核心CPI(按月)。預測+0.2%。前值+0.2%；
(按年)，預測+1.9%。前值+1.8%

5月實質所得。預測+0.2%。前值-0.3%

5月房屋開工年率。預測103.6萬戶。前值107.2萬戶

5月建築許可年率。預測105.5萬戶。前值105.9萬戶

5月克利夫蘭聯邦儲備銀行CPI。前值+0.3%

馮 強金匯 動向 太陽能基金表現誘人

美元受抑 英鎊挑戰1.7關
由於上周末伊拉克等地緣緊張局勢升級，令市場

交投謹慎。本周的關注焦點將是美聯儲的貨幣政策會
議，投資者將留意美聯儲會否就升息時間發出新的暗
示。至於英鎊方面，則會注目於1.70能否一舉衝
破，周一早盤已曾升至1.7010，但未有顯著作出突破
下，見小幅回調至1.6960水平。英國央行行長卡尼
的鷹派講話刺激英鎊上周大漲。他表示英國利率可能
比金融市場的預期更早調升，意外地嚴詞警告貨幣政
策可能在幾個月內就開始緊縮。卡尼的講話在市況清
淡時引發了相當的英鎊需求，而市場對英國央行未來
加息時間點的預期產生了變化。
從圖表走勢所見，英鎊兌美元近月的下跌走勢促

成一上升趨向線，隨着近日之反彈，已見成功突破此
區阻力，至於關鍵阻力則仍會留意着1.70關口，繼
上月受限於此關口之後，本周一早段又再試此區阻
力，倘若本周可突破1.70關口，延伸目料可看至1.72
水平，進一步預料為1.7445。另一方面，下方支持預
估在1.69水平，重要支撐矚目於1.6740及100天平均
線位置的1.6690水平。
瑞士央行將於本周四公布季度貨幣政策會議決議，預

料瑞士央行將維持政策不變。此次是瑞士央行在歐洲央

行推出負利率後的首次會議，其表態將異常關鍵。歐洲
央行6月初決定調降存款利率至負值，可能使瑞士
作為投資目的地更具吸引力，也意味着瑞士央行或
必須在更長時間內維持較低利率以保持匯率上限。

市場料瑞士央行維持低息
6月12日的路透調查顯示，所有32位受訪分析師

都認為，瑞士央行暫時會將指標利率目標區間維持在
0—0.25%不變；所有人均預期指標利率在2014年期
間將維持在近零水平，有兩人預計2015年開始加
息。19位受訪分析師中有11位認為，瑞士央行將維
持瑞郎上限政策至2016年或更晚。8位分析師預期，
該政策將在2015年結束，其中預期的最早結束時間
是2015年第二季度。
走勢所見，美元兌瑞郎由2月至5月的走勢可以看
到，一組雙底已形成，兩個底部分別為3月13日的
0.8696及5月8日的0.8701，頸線則在0.8950，若可
持續上漲，延伸形態幅度可至0.92水平。MACD亦
見呈現利好交叉，預料美元兌瑞郎中期走向仍傾向偏
強。至於當前較近阻力則可先留意250天平均線
0.9045，下一個參考則可留意年內高位0.9156。

美元兌日圓上周四在101.60附近獲得較大支持
後，一度於上周五反彈至102.13附近，並於本周
初大部分時間均處於101.70至102.00之間的活動
範圍。日本央行上周五會議後維持貨幣政策不
變，而日本央行行長黑田東彥表示提高銷售稅對
經濟的影響屬預期之內，認為經濟將在夏季過後
逐漸好轉，顯示日本央行暫時將不會推出新刺激
措施，消息未對美元兌日圓構成太大下行壓力。

油價急升料影響貿赤
日本4月經常賬盈餘按年大跌76.1%後，原油價

格自5月開始的反覆攀升走勢，可能擴大日本往後
貿赤，令日本經常賬盈餘進一步下降，對日圓構
成下行壓力。此外，日本央行為了要達致2%通脹
目標，需要弱勢日圓帶動之外，更要日本國內工
資上升配合，隨着日本企業稅要待至下個財政年
度才能下調，伊拉克戰火導致能源價格節節上
升，增加日本企業的成本支出，不排除日本往後
勞工平均薪酬的按年升幅將顯著低於 4月的
0.9%，打亂日本央行認為經濟將在下半年好轉的
預期，加重日本央行第3季推出新刺激措施的壓
力。受到歐元兌日圓交叉匯價連日守穩137.65至
137.70間主要支持位，限制日圓升幅，預料美元
兌日圓將反覆走高至102.60水平。

補倉帶動 金價撲1290
現貨金價本周初走勢偏強，一度走高至1,284美

元附近的3周高位，延續近兩周以來的反覆攀升走
勢。伊拉克戰火持續，影響原油供應，紐約及布
蘭特原油價格均持續偏強，引致避險資金流入金
市之外，更令投資者進一步回補黃金空倉，帶動
金價繼續處於反覆攀升走勢，同時降低市場對美
國聯儲局本周會議的關注，有利金價短期表現。
預料現貨金價將反覆走高至1,290美元水平。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至102.60水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,290美元水平

經常賬盈餘急跌
日圓升幅料受限 作為應對氣候變化，歐盟的重點對策是發展再生能源，各會員國

政府正在討論，將先前在1990年的碳排放量水平，到2020年降低
20%的共識，進一步希望達成到2030年降低 40%的共識。德國為
達成這目標，在今年第一 季，太陽能、離岸風能、近岸風能發電
量已分別增長83%、34%以及21%。

內地力拓太陽能產業
而內地多個省市政府都把太陽能當作新興產業來扶植，使得產品

增加之餘，太陽能發電站每度電上電網收購價分別為
0.9元、0.95元至1元(人民幣，下同) ，以冀將太陽能
電裝機容量到2015年達到35吉瓦的目標。
比如在紐交所掛牌的Guggenheim 太陽能指數交易
所基金(TAN)，主要是透過不少於90%的基金資產投

資於與太陽能產業普通股或預託證券的證券管
理組合，以達致透過低管理費成本的交所掛
牌指數基金模式，獲取與MAC太陽能指數相
若漲/跌幅的投資策略目標。
該基金在2011、2012和2013年表現分別

為-63.27%、-30.91%及127.82%。資產行業
比重為86.04% 資訊科技及13.91% 工業。基
金平均市盈率、市賬率與貝他值為19.6倍、

2.4倍及2.49。
資產地區分布為41.98% 美國、25.26% 中國內地、16.13% 香
港、7.45% 挪威、4.14% 瑞士、3.37% 德國及1.67% 加拿大。基金
三大資產比重股票為6.36% 第一太陽能公司、5.98% SunEdison
Inc.及5.95% GT Advanced Technologies Inc.。

TAN基金 信義光能佔3.77%
當中分拆介紹上市僅半年的信義光能(0968) ，也成為佔「TAN」
3.77%資產比重股。信義光能的營運策略將生產的上游超白光伏玻
璃，賣給太陽能電池組裝客户，再從客戶採購太陽能電池組件，拓
展建設太陽能發電站。
而信義光能在江蘇省蕪湖松溪縣、安徽省六安金寨縣的110兆

瓦、150兆瓦太陽能發電站於今年年底前完工後，可讓公司每年分
別從兩電站項目獲取1.1億元與1.6億元的上網售電收益，讓公司從
「紅海戰略」環境，躋身「藍海戰略」環境，佔據太陽能行業兩端
優勢。

巴菲特宣布大幅

加碼投資太陽能，

金額上看300億美

元，使得作為潔淨

能源其中一員的

MAC太陽能指數，

今年起至上周五漲

了16.81%，跑贏標

普全球潔淨能源指

數 (SPGTCED) 同

期的 9.14%漲幅，

讓太陽能板塊有望

成為市場的關注

點。 ■梁亨

太陽能基金表現
基金 近三個月 近一年

Guggenheim 太陽能指數交易所基金 25.67% 179.85%
替代能源基金組別平均 -1.84% 3.36%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年6月17日（星期二）


