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今日重要數據公布
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5月採購經理人指數(PMI)，前值55.20

5月食品價格指數，前值+0.6%

4月工業生產修正值，前值-2.5%

4月產能利用率指數(較前月)，前值+0.4%

第一季非農就業崗位修正值(較前季)，前值-0.1%

5月CPI終值(較前月)，預測-0.1%，前值-0.1%；(較上年同期)，預測+0.9%，前值+0.9%

5月HICP終值(較前月)，預測-0.3%，前值-0.3%；(較上年同期)，預測+0.6%，前值+0.6%

5月CPI終值(較前月)，預測-0.1%，前值-0.1%；(較上年同期)，預測+0.5%，前值+0.5%

5月HICP終值(較前月)，預測-0.1%，前值-0.1%；(較上年同期)，預測+0.4%，前值+0.4%

第一季就業人口(較前季)，前值+0.1%；(較上年同期)，前值-0.5%

4月貿易收支，預測順差120億，前值順差171億

4月製造業銷售(較前月)，前值+0.4%

5月生產者物價指數(PPI)(較前月)，預測+0.3%，前值+0.6%；(較上年同期)，預測+2.2%，前值+2.1%

5月核心生產者物價指數PPI(較前月)，預測+0.2%，前值+0.5%；(較上年同期)，預測+2.1%，前值+1.9%

6月路透/密西根大學消費者信心指數初值，前值81.9；現況指數，前值94.5；預期指數，前值73.7

6月路透/密西根大學未來一年通脹預期指數初值，前值3.3%；未來五年通脹預期指數，前值2.8%

馮 強金匯 動向 新興亞股基金可保強勢

緊縮政策鞏固紐元升勢
紐元周四全線勁揚，紐元兌美元周四早盤跳漲至

0.8660水平的四周高位；歐元、日圓及英鎊兌紐元皆
下滑1%，因新西蘭央行未顯露出任何放緩升息步伐跡
象。由於通脹壓力疲弱，外界曾猜測新西蘭央行可能
強烈暗示會暫停收緊政策的周期，但其維持利率和通
脹的預估不變。
通脹降溫部分是因為紐元的高匯價。紐元兌一籃子

貨幣升至80.76，創下5月中旬來最高。新西蘭央行將
指標利率上調25個基點至3.25%，一如市場預期，且
為連續第三次決定升息。央行表示隨着經濟強勁增長
加劇通脹壓力，將需要繼續調升利率。新西蘭央行是
在發達經濟體中唯一一個在當前經濟周期中加息的央
行。另外，利率期貨市場目前隱含機率暗示，未來12
個月新西蘭央行加息幅度為80個基點。

央行料今年再加息兩次
周四公布的路透調查顯示，新西蘭央行今年料再進

行兩次升息。由於表現強勁的經濟中通脹壓力初現，
該央行正希望加以控制。新西蘭央行公布聲明後的一
份路透調查顯示，13位分析師中有9位預計，央行將
在7月進一步升息25個基點，三位分析師認為9月會
再次升息，1位則預計時間在2015年3月。不過，分析

師預計第二次升息要麼在9月，要麼更可能在12月公
布貨幣政策聲明之時，這與上次決議公布前的調查結
果一致。
圖表走勢所見，上周紐元低位止步於0.84水平，亦

維持於200天平均線上方，或見短期有企穩跡象，當
前較大阻力將會指向0.87水平，預料進一步關鍵可看
至5月高位0.8779以至0.88水平。至於下方支持仍會
關注着0.84及200天平均線0.8380，短線較近支撐預
估為50天平均線0.8580及0.8480水平。若果以2月4

日低位0.8048至5月6日高位0.8779之累積升幅計算黃
金比率，38.2%為0.85，若進一步擴展至50%及61.8%
的調整水平則可看至0.8415及0.8325。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

英鎊本周三在1.6735美元附近獲得較大支持後逐
漸轉強，一度於周四反覆走高至1.6839美元附近。
英國周三公布2月至4月失業率為6.6%，顯著低於
11月至1月間的7.2%之外，其間就業人數大幅增加
34.5萬人，偏強的就業數據反映英國經濟正處於強
勁成長階段，增加市場對英國央行將在明年春季升
息的預期，同時更突出英國央行與歐洲央行之間的
政策分歧，導致歐元兌英鎊交叉匯價本周四下挫至
0.8030附近的19個月以來低位，是帶動英鎊周四重
上1.6839美元水平的原因之一。
另一方面，英國皇家特許測量員協會(RICS)本周四
公布截至5月的過去3個月，房屋價格指數進一步攀
升，升速快於市場預期，再加上英國4月通脹按年掉
頭回升1.8%，因此投資者頗為關注英國央行行長卡尼
本周四的發言。由於卡尼上月中旬曾表示英國經濟正
在接近升息點，若果卡尼今次的言論一旦有略為關注
通脹有再度升溫風險，則不排除英鎊將有機會向上衝
破過去3周以來位於1.6870至1.6880美元之間的主要
阻力位。受到歐元兌英鎊交叉盤有下行壓力影響，預
料英鎊將反覆走高至1.6920美元水平。

避險資金入市推高金價
周三紐約8月期金收報1,261.20美元，較上日升
1.10美元。現貨金價經過多日來緩慢反彈，本周四曾
走高至1,266美元附近的兩周高位。市場逐漸淡化美
國聯儲局可能提早升息的預期之後，金價升幅略為擴
大，而伊拉克局勢動盪，將影響石油供應之際，紐約
期油本周四迅速上揚至每桶106美元水平的9個月高
位，可能引致部分避險資金進一步流入金市，推高金
價。預料現貨金價將反覆走高至1,275美元水平。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.6920美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,275美元水平。

經濟處強勁增長期
英鎊上試1.692美元 據花旗對新興股市經濟景氣循環調整的市盈率（CAPE）的統

計，目前15倍的低水平僅在金融風暴中出現4次，因此在最具備
投資價值的考量下，促使新興市場指數上月錄得為近18個月來
最大的單月漲幅。
由於新興亞洲各國積極強化出口競爭力，加上歐美經濟穩步復

甦下，而內地4月出口回復至正增長；此外，台灣和韓國4月份
的出口也連續3個月正增長，此趨勢若可延續，將有助推動相關
新興亞洲企業的盈利。

區域消費力高推動內需
此外，新興亞洲各國也極力發展內需，具備中產階
級快速崛起優勢，讓汽車、休閒旅遊等行業皆可受惠
於區域的消費力騰飛。而美銀美林上月底也將日本以

外亞太指數成份股的企業盈利上/下調比率，由
4月份的0.69倍，上調至上月的0.78倍，為盈
利狀況持續改善中的新興亞洲板塊，增添後市
動能憧憬。
近三個月榜首的富達新興亞洲基金，主要

是透過新興亞洲註冊成立的公司或主要來自
新興亞洲的公司證券管理組合，以達致取得長

期資本增長的投資策略目標。該基金在2011年、2012年和2013
年表現分別-21.22%、19.34%及0.67%。基金平均市盈率、標準
差與近三年的貝他值為13.04倍、18.99%及1.03。
基金資產地區分佈為36.8% 印度、30.4% 中國、9.5% 印尼、
7.2% 馬來西亞、7.1% 泰國、4.7% 菲律賓、2.2% 香港、1.4%
其他地區、0.6% 美國及0.1% 新加坡。上述基金的資產行業比重
為34.4%金融業、14.3%資訊科技、12%非必需消費品、10.1%工
業、7.3%必需消費品、5.5%能源、5.1%健康護理、4.2%公用事
業、4.2%原材料及2.5%電信服務。
該基金資產百分比為99.6% 股票及0.4% 貨幣市場。基金三大

資產比重股票為4.8% 騰訊控股、 4.6% Housing Development Fi-
nance Corp及3.5% HDFC Bank。

據彭博社的統計，今
年 5 月全球股市打破
「5月賣股離場」的迷
思，當中MSCI 明晟的
新興亞洲指數 5 月的
4.8%漲幅，相比整體新
興市場指數上月的 18
個月來最大4%的單月
漲幅還要好。投資者倘
若憧憬新興亞洲經濟面
持續升溫，會有利新
興亞股後市動能，
不妨趁低留意佈局
建倉。 ■梁亨

新興亞股基金回報表現
基金 近三個月 近一年

富達新興亞洲基金A 5.31% 8.10%
施羅德新興亞洲基金 A Acc 4.99% 11.52%
GAM Star新興亞洲股票基金 2.34% -11.66%
德盛新興亞洲基金 A 1.31% 13.10%

■責任編輯：黎永毅 2014年6月13日（星期五）
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