
B6 文匯財經投資理財

今日重要數據公布
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4月商品/服務貿易平衡。預測3億盈餘。前值7.31億盈餘

4月商品/服務進口。前值0.0%

4月商品/服務出口。前值-2.0%

第一季ILO失業率。前值10.20%

4月工業訂單月率。預測+1.3%。前值-2.8%

5月零售銷售月率。預測-0.1%。前值+0.3%

5月零售銷售年率。前值+0.9%

6月央行量化寬鬆規模。前值3,750億

6月央行利率決定。預測0.50%。前值0.50%

5月Challenger企業計劃裁員人數。前值4.0298萬人

6月央行利率決定指標再融資利率。預測0.10%。前值0.25%

6月央行存款利率。預測-0.10%。前值0.00%

4月建築許可。預測+4.0%。前值-3.0%

一周首次申領失業金人數(5月31日當周)。預測31萬人。前值30萬人

一周首次申領失業金人數四周均值(5月31日當周)。前值31.15萬人

持續申領失業金人數(5月24日當周)。預測262.5萬人。前值263.1萬人

5月Ivey採購經理指數(PMI)。前值51.1

5月經季節調整的Ivey採購經理指數。預測56.0。前值54.1

馮 強金匯 動向 樓市回暖 美房地產基金挺漲

經濟增速快 英鎊持穩待變
英鎊兌歐元周二觸及18個月高點，英鎊貿易加權指

數徘徊在大約五年半高位，之前數據顯示英國4月工業
生產按年增速為逾三年來最快。英國國家經濟社會研究
院(NIESR)在周二稍後表示，預期英國經濟強勁增長，
這一預期使英國央行收緊貨幣政策的可能性上升。
NIESR預期，英國經濟已超2008年1月所創衰退前峰
值，料截止5月的三個月經濟成長0.9%，截至4月的三
個月經濟成長1.1%。最新英國數據令人愈發預期，英
國央行可能在2015年初升息。

利率前景背離 英德債利差拉闊
英國與歐洲央行的政策前景背離，使10年期英債/德

債利差拉至1997年以來的最闊。短期貨幣市場利率下
跌，也令歐元承壓。不過，英鎊兌美元周二下跌至
1.6741，美債收益率攀升提振美元表現；而英鎊貿易加
權指數上升至5月21日來最高的87.3，追平2008年底
的水平。
從圖表走勢所見，英鎊兌美元近月的下跌走勢促成一

上升趨向線，現處於1.6820，隨着上周之反彈，似乎正
試探此區阻力，倘若進一步破位，預料延伸升幅可至
1.6880及1.6950，至於關鍵阻力則仍會留意着1.70關
口。另一方面，下方支持預估在1.67水平，重要支撐矚
目於100天平均線位置的1.6670及1.65水平。

美元兌加元方面，今年首季的走勢普遍處於上升行情
中，而隨後出現一個比較關鍵的轉折點在3月底，3月
27日，美元兌加元當日收市價跌破50天平均線，為去
年10月以來首次；美元兌加元隨後跌勢加劇，更形成
一浪低於一浪的下跌形態，縱然4月底有一段反撲，但
正是剛好在50天平均線之下止步。因此，50天平均線
仍是技術上一個關鍵位置，現處於1.0950，需明確回破
此區才見美元兌加元得以扭轉近期弱勢，而上周亦正測
探着此區阻力，但尚沒有成功突破。預計繼而向上延伸
阻力可看至1.1160及3月高位1.1278。另一方面，倘若

向下見1.08關口失守，預料美元兌加元的弱勢亦會相應
加劇。以自2013年9月19日低位1.0179至今年3月20
日高位1.1278的累計漲幅計算，50%之回調水平為
1.0725，擴展至61.8%則可看至1.0595水平。

美元兌日圓上周受制102.80阻力後，走勢逐漸
趨於偏弱，一度於本周三反覆走低至101.90的一
周多低位。受到日本首季經濟從早前按年成長
5.9%顯著上調至6.7%影響，市場預期日本央行本
周四及周五連續兩日的政策會議將會維持貨幣政
策不變，再加上歐元近日走勢偏弱，引致歐元兌
日圓交叉匯價從本周初的140.10水平反覆下跌至
周三的138.00，令日圓持續偏強，是帶動美元兌
日圓走勢偏弱的原因之一。
另一方面，日本財務省周三公布第二季企業景
氣預測，大企業信心指數大幅下降至負14.6，明
顯差於首季的正12.7，主要受日本4月提高銷售
稅至8%影響，數據不利日本第二季經濟表現，但
隨着日本財務省認為消費稅對經濟的影響只屬短
暫。此外，日本經濟大臣甘利明表示，企業稅寬
減將在2015年4月新財政年度開始，有關削減企
業稅的細節仍然在討論，消息未對日圓構成下行
壓力。雖然美國 10 年期長債息率周三重上
2.65%，但美元兌日圓走勢依然偏弱，不利後續
表現，預料美元兌日圓將反覆跌穿101.00水平。

補倉盤帶動 金價上試1,275
周二紐約8月期金收報1,260.10美元，較上日

升6.20美元。現貨金價周二企穩1,250美元水平
後逐漸轉強，向上衝破1,257至1,258美元之間阻
力後，迅速引致止蝕買盤出現，帶動現貨金價升
幅擴大，一度於周三走高至1,264美元。現貨金
價從上月下旬1,293美元水平反覆下跌至上周
1,240美元後，現貨金價過去一周之內收復近一半
的跌幅，反映部分投資者傾向趁低回補黃金空
倉，有助金價進一步反彈。預料現貨金價將反覆
走高至1,275美元水平。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆跌穿101.00水平
金價：現貨金價將反覆走高至1,275美元水平。

企業信心指數雖大降
央行政策依舊撐日圓 美國房託在經歷2013年首兩季按揭利率波動的衝擊後，隨着去

年第三季利率對該國房託的負面影響有所緩解，FNAR也由去年8
月的150點全年低位回升，即使指數到去年底只收於156點，但其
股息收益率遠較主要股指收益率為高。

房託指數升幅跑贏標普
在經濟復甦、物業直接交易活動增加、物業價格普遍平穩上

升、房託淨收入連續十一個季度增速高於歷史平均水平等背景
下，對房託的估值水平起到良好支撐，因此FNAR
今年表現也順理成章大幅超越SPX。

股息收益率3.7%具吸引
此外，即使以當地房託行業衡量指標—預期來自

營運現金流(Funds From Operations)計算，
房託前瞻的17.8倍市盈率，較其10年均值
高17%，房託的基金單位價也較其淨賬面
價值有16%的溢價，由於美國10年期國
債收益率今年持續下行，最近更是接近
2.5%的低點，美國房託 的 3.7%股息收

益，讓板塊後市魅力不減。
以佔近三個月榜首的摩根士丹利添惠美國房地產基金為例，主

要是透過美國房地產業公司股票的多元化管理組合，達至以美元
計價的長期資本增值目標。
該基金在2011、2012和 2013年表現分別為5.45%、12.76%及

2.98%。基金平均市盈率、標準差與近三年的貝他值為39.26倍、
16.08%及1.01。資產百分比為98.68% 股票及1.32% 貨幣市場。
資產行業比重為22.61% 休閒、17.79% 住宅房地產、10.57% 健
康護理、10.35% 休閒和酒店、9.14% 辦公室房地產、8.87% 其他
房地產、6.72% 零售房地產、4.91% 倉庫房地產、4% 工業房地
產、2.26% 其他工業房地產及1.46% 製造業房地產。
基金三大資產比重股票為9.9% Simon Property Group、9.04%

Equity Residential及7.42% Host Hotels & Resorts Inc。

美國房託不僅基本面
良好，股息收益吸引，
使得 FTSE全美房地產
投資信託協會房託指數
(FNAR)5月上升2.8%，
跑贏標普(SPX)同期的
2.4%漲幅之餘，前者今
年至 5月底的 14.8%累
計漲幅，更是大幅拋離
後者的約5%漲幅；投資
者倘若憧憬美國房託後
市還會水漲船高，不妨
留意佈局收集建倉。

■梁亨

美國房地產基金表現
基金 近三個月 近一年

摩根士丹利添惠美國房地產基金A 6.88% 6.53%
路博邁投資 - NB美國房地產基金 $ Adv 6.20% 5.61%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年6月12日（星期四）
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