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今日重要經濟數據公布
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第1季度製造業銷售。前值: +5.7%

5月英國零售業聯盟(BRC)零售銷售(較上年同期)。預測: +1.6%。前值: +4.18%

4月投資性房屋融資。前值: -0.8%

4月房屋融資。預測: +0.2%。前值: -0.9%

5月ANZ網絡招聘廣告。前值: +2.7%

5月ANZ報紙招聘廣告。前值: -11.8%

5月NAB企業信心指數。前值: +6

5月澳洲NAB企業現況指數

5月失業率(未經季節調整)。預測: 3.2%。前值: 3.2%

5月失業率(經季節調整)。預測: 3.1%。前值: 3.2%

4月工業生產(較前月)。預測: +0.4%。前值: -0.7%

4月零售銷售(較上年同期)。前值: +3.0%

4月工業生產(較前月)。預測: +0.4%。前值: -0.5%

4月工業生產(較上年同期)。預測: +0.6%。前值: -0.4%

4月製造業產出(較上年同期)。預測: +4.0%。前值: +3.3%

4月製造業產出(較前月)。預測: +0.4%。前值: +0.5%

4月工業生產(較上年同期)。預測: +2.8%。前值: +2.3%

4月工業生產(較前月)。預測: +0.4%。前值: -0.1%

第1季度GDP終值(較前季)。預測: -0.1%。前值: -0.1%

第1季度GDP終值(較上年同期)。預測: -0.5%。前值: -0.5%

5月NFIB小企業信心指數。前值: 95.20

4月批發庫存預測。預測: +0.5%。前值: +1.1%

4月批發銷售。預測: +0.8%。前值: +1.4%

馮 強金匯 動向 負利率效應 歐股基金沐春風

傳減企業稅 日圓將突破
根據東京路透報道，日本安倍政府正在準備的經濟

計劃草案，承諾進行「企業稅改革」，但現時沒有提
出調降企業稅的具體目標。日本企業稅率在全球名列
前茅，東京大型企業的企業稅接近36%，引來企業領
袖及投資人強烈要求調降企業稅，以刺激新投資及提
高收益率。

日本公債已超經濟規模兩倍
不過，安倍政府亦需面臨沉重公債負擔的壓力，因

現時日本公債負擔為世界最高，負債已超過日本經濟
規模的兩倍多。在企業稅改革的議題上仍未敲定，安
倍內閣官員仍在討論之中。
日本財務省周一公布，經常賬數據顯示貿易赤字達

7,804億日圓，較上年同期上升10.2%，為歷年來最高
的4月份最大貿易逆差，由於燃料和電子零件進口超過
汽車出口，並導致經常賬盈餘少於預期。經常賬數據
並顯示，旅遊業收支轉為盈餘177億日圓，為1970年7
月以來首次出現赴日的外國遊客數量，超過日本赴海
外旅遊人數，令旅遊業收支出現盈餘。此外，日本內
閣府公布的一項調查顯示，5月消費者信心在過去六個
月以來首次上升，央行副總裁巖田規久男表示，4月消

費稅上調的影響可能為短暫的，日本CPI回升極有可
能在2015/16財政年達到目標的2%水平，這是日本央
行的量化寬鬆舉措對日本經濟起到預期效果，在預估
面臨風險以及邁向通脹目標的道路上，央行會毫不猶
豫地調整政策達至目標。美元兌日圓未受數據影響，
大部分時間於102.35-102.65間窄幅波動。
走勢方面，上周美國公布的非農就業報告穩健，美

國聯邦儲備理事會(FED)不太可能加快收緊貨幣政策，
美國股市上漲，風險偏好情緒回升，支撐美元兌日圓
走勢，投資人遂增加日圓沽盤相關的套利交易。圖表
所見，自二月下旬以來，美元兌日圓多次探試此區
100.70水平而沒有跌破，包括五月下旬跌至100.80後
旋即出現顯著反撲，故相信在此區域亦體現着關鍵的
象徵意義，但亦要慎防若然後市出現跌破則有機會引
發較猛烈的延伸下挫；預期下一級支持會在100這個心
理關口，其後可參考99水平。另一方面，現階段由於
美元兌日圓已突破50天平均線，同時亦是上破了連接
4月4日高位104.12及5月2日高位103.02的下降趨向
線，並呈現着小型頭肩底的形態，預料短期美元尚有
進一步反彈空間，先會探本月初沒能闖過的103水平，
其後挑戰目標估計在104.20及105水平。

英鎊上周在1.6699美元獲得較大支持後，逐漸
作出反彈，一度於上周五反覆走高至1.6845美
元，並且本周初大部分時間均處於 1.6795 至
1.6830美元之間的活動範圍。英國央行上周四宣
布維持貨幣政策不變，繼續保持其3.750億英鎊
的購買資產計劃之後，英鎊升幅有擴大傾向，主
要受到歐洲央行上周四減息及往後可能進一步推
出寬鬆措施，引致歐元兌英鎊交叉匯價走勢持續
偏弱，將有助英鎊延續上周的反覆攀升走勢。
另一方面，英國消費者物價指數在3月按年放緩
至1.6%後，迅速在4月掉頭回升至1.8%，而且英國
5月房價仍處上升走勢之外，英國5月的服務業採購
經理指數依然強勁，因此不排除英國5月通脹將進
一步攀升，增加英國央行明年上半年升息的機會，
令部分投資者繼續傾向逢低吸納英鎊，限制英鎊回
吐幅度。受到美國聯儲局還未結束購債行動，同時
歐洲央行仍傾向推出寬鬆措施之際，貨幣政策在主
要央行之間的分歧，將持續對英鎊形成較大支持。
此外，英鎊過去接近兩周均明顯守穩1.6690至1.6700
美元之間的主要支持區後，將有助英鎊升幅擴大，
預料英鎊將反覆重上1.6900美元水平。

美元偏軟 金價短線反彈
現貨金價上周在1,240至1,242美元之間獲得較大

支持後，走勢略為偏強，一度於上周五反覆走高至
1,257美元。雖然現貨金價周一大部分時間仍窄幅處
於1,251至1,256美元之間，但隨着美元走勢依然偏
軟，現貨金價將可能進一步上移，有機會向上衝破
過去一周以來位於1,257至1,260美元的阻力位。預
料現貨金價將反覆走高至1,265美元水平。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆重上1.6900美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,265美元水平。

房價漲刺激通脹
英鎊料上試1.69 歐洲央行持續的寬鬆政策，已促使資金流入具有約3.5%股息的歐

洲收息股板塊，據EPFR Global的資料，截至5月28日的一周，歐
洲收息股基金連續18周獲資金淨流入，創最長周數資金淨流入紀
錄，讓今年起累計金額接近63億美元。
受惠歐洲央行首次推出負利率政策，讓德股DAX指數上周首度衝
上10,000點關卡之餘，也讓Stoxx歐洲600指數同一天曾高漲1.2%，
即使後者收盤只微漲0.4%，但指數已來到近6年的高水平。

新增流動性 企業盈利改善
正藉美聯儲局的利率政策正逐步回歸正常化，歐洲央行的
負利率政策將有助增加市場新的流動性，並針對性鼓勵銀行
借錢給實體經濟，不但有助於投資氣氛，而市場信貸改善，

對經濟面有提振的作用，也有助歐洲企業盈利進一
步擺脫去年衰退的窘境，恢復逐季增長的趨勢。
以佔近今年以來榜首的安盛羅森堡泛歐大型企
業Alpha基金為例，主要透過具價值潛力的歐
洲公司證券管理組合，以達至長期資本增值的
投資策略目標。
該基金在 2011、 2012 和 2013 年表現分別

為-18.22%、32.99%及33.01%。基金平均市盈率、

標準差與近三年的貝他值為13.34倍、20.12%及1.05。
資產地區分布為 30.29% 英國、14.28% 瑞士、12.85% 德國、
11.29% 法國、7.75% 瑞典、7.09% 意大利、3.56% 西班牙、3.15%
比利時、3.05% 荷蘭、2.05% 丹麥、1.73% 葡萄牙、1.2% 挪威及
0.44% 其他地區。
資產行業比重為24.25% 非必需消費品、22.37% 工業、15.72% 金

融業、12.88% 資訊科技、11.69% 必需消費品、3.81% 健康護理、
3.24% 電信服務、2.48% 能源及2.29% 原材料。
基金資產百分比為98.73% 股票及1.27% 貨幣市場。基金三大資產

比重股票為2.24% 德科集團、2.1% 法雷奧及2.03% 凱捷。

歐洲去年下半年信
貸需求回升，加上歐
洲央行維持寬鬆貨幣
政策，為歐洲企業創
造良好的發展環境，
使得 Stoxx 歐洲 600
指數上三季的季線連
收3連紅，投資者倘
若憧憬上周歐洲央行
的負利率政策面，
會有利歐股後市
的動能，不妨留
意布局建倉。

■梁亨

歐洲價值型基金表現
基金 今年以來 近一年

安盛羅森堡泛歐大型企業Alpha基金 B 2.45% 27.63%
摩根歐洲（美元）A股（分派） 1.85% 27.26%
貝萊德歐洲價值型基金 A2 USD 1.48% 30.12%
富達歐洲動力價值型基金 A ACC 1.42% 25.83%
聯博歐洲價值基金 A 1.30% 29.09%
施羅德歐洲進取股票基金 A 0.44% 27.35%
富蘭克林互惠歐洲基金A ACC€ -0.51% 29.03%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 / 羅縈韻 版面設計：劉坻坻 2014年6月10日（星期二）
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2014年3月16日，新華社發佈中共中央、國務院印
發的《國家新型城鎮化規劃（2014—2020年）》。
《規劃》指出，城鎮化是現代化的必由之路，是解決
農業農村農民問題的重要途徑，是推動區域協調發展
的有力支撐，是擴大內需和促進產業升級的重要抓
手。另據報道，國家開發銀行預計，未來3年中國城
鎮化投融資資金需求量將達25萬億元。改革開放以
來，浙江的小城鎮建設一直頗具特色，也是全國學習
的樣板地區，在中國新一輪的城鎮化建設到來之時，
浙江又一次走到了全國前列。

城鎮化率突破60% 浙江進入成熟階段
據浙江省建設廳的消息，2013年浙江省常住人口城
鎮化率達64%。從城鎮化發展階段看，浙江城鎮化已
處於快速發展階段的後期，即將進入成熟階段。城市
群和都市區是浙江城鎮化的主要形態，增強了城市高
端要素的集聚能力，加強了城鎮帶動農村發展的輻射
能力，充實了城鎮宜居宜業的承載能力。
目前，浙江省已形成年銷售收入10億元以上的區塊
經濟312個，年銷售收入100億元以上的區塊經濟72
個，全省42個塊狀經濟，正加快向現代產業集聚群轉
型升級。城鎮化進程，更催生了資源要素的聚變，促
使總部經濟、創意經濟、網路經濟、樓宇經濟、空港
經濟等新型城市經濟迅速成長，城市和縣城經濟總量
佔浙江省的比重已超過60%。

小城鎮建設如火如荼 民間資本積極介入
2010年，浙江省成為全國唯一的「轉變經濟發展方
式綜合試點省」，為浙江省的經濟發輾轉型提出了更
高的要求。2010年10月浙江啟動小城市培育試點工
作。在浙江省城鎮改革發展史上，探索小城市培育試
點是這個省自2006年開始探索新型城市化發展道路以
來的延伸，也是國內首創之舉。
浙江是民營經濟大省，民資相對豐厚，社會資本參
與城鎮建設積極性高，也有民資建城的成功實踐和良

好傳統。基於這一實際，浙江省的小城市試點鎮積極
出台政策，廣泛吸引各種社會資本參與城市基礎設施
和公共服務專案投資建設和運營。
據統計，2011年至2012年，浙江省級專項資金促動

了100億元的市縣資金配套，動用了434億元的地方
政府投資，拉動了1700多億元的民間投資。 浙江省
的27個小城市試點鎮還組建股份制投資建設公司，以
BT、BOT、公辦民營等方式推進基礎設施建設和教
育、醫療等社會事業，整合資源設立政府融資平台，
共融入資金88.3億元，吸引社會資本950億元，社會
資本佔小城市投資比重高達77.4%。

依託自然開展城鎮化 浙江走小而精之路
「要體現尊重自然、順應自然、天人合一的理念，依
託現有山水脈絡等獨特風光，讓城市融入大自然，讓居
民望得見山、看得見水、記得住鄉愁。」這詩一般的語
言，是中央城鎮化工作會議對新型城鎮化建設的明確要
求。因地制宜發展一批旅遊小鎮、文化創意小鎮、休
閒養老小鎮、生態低碳小鎮，鼓勵走小而精、小而特、
小而美的路，才是小城鎮的生命力所在。專家表示，傳
承文化，發展有歷史記憶、地域特色、民族特點的美麗
城鎮，田園城市應是未來小城鎮發展的趨勢。
位於浙江省杭州市余杭區的塘棲鎮是浙江27個小城

市培育試點之一，京杭大運河穿鎮而過，修建於1498
年的廣濟七孔橋橫貫其中。運河兩邊是古色古香的白
牆黑瓦水鄉建築，沿着拱橋兩岸延伸，則是御碑文化
主題公園、槽運倉儲博物館、水北風情街、絲綢博物
館及文化街、水南街老建築。
塘棲鎮黨委書記李敏華說，塘棲鎮近年來致力於打
造「風情小鎮」，一直都依託原有的文化積澱，像運
河兩邊的瓦房就是在保留原有房屋的基礎上，在外層
進行了加固和修繕。「文化是一個城市的靈魂，城鎮
化必須重視這個城市的文化。城鎮化要遵循客觀規
律，高樓大廈不是城鎮化，千城一面也不是城鎮
化。」李敏華說。

浙江小城鎮興起 打造小而精格局


