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人行籲影子銀行監管歸入信貸
香港文匯報訊 中國人民銀行貨幣政策司副司長孫國峰近日表示，
對於影子銀行的監管，一方面可考慮能否將其逐漸納入正常信貸管
理體系，另一方面要考慮是否可採取一些宏觀審慎的工具管理。
據路透社報道，孫國峰在一個研討會上說，目前對於銀行影子的
很多監管，包括資本充足率、信貸政策等都處於空白狀態，從業務
競爭角度來講也是不公平。因為影子銀行業務通過數量化管理的難
度較大，單純通過價格性的工具來調控也有一定的局限性，所以，
可以考慮採用一些宏觀審慎的工具控制影子銀行業務。
另外，地方政府平台和大型國企財務軟約束也很重要，這也是導

致目前影子銀行問題的根源之一。
孫國峰認為，非銀行金融機構在融資中實際上分別扮演了兩種角
色，一種是充當銀行提供融資的通道，另一種是自身向企業提供融
資，以此可區分為銀行影子和影子銀行。由於二者在創造貨幣方面
有本質不同，因此對通貨膨脹的影響也不同，對二者在監管和調控
方面也應區別對待。

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）滬深兩市昨低開
低走，主板股指均跌破所有均線，成交維持地量水平。創
業板指全天5、10日線之間震盪，表現相對穩定。收盤上
證綜指報2,024點，跌13點或0.66%，成交574億元（人民
幣，下同）；深成指報7,223點，跌98點或1.34%，成交
810億元；創業板指報1,321點，漲0.16%。

地產有色金屬領跌
新華社昨日發文稱，5月30日國務院常務會議提出將加
大「定向降準」措施力度，對發放「三農」、小微企業等
符合結構調整需要、能夠滿足市場需求的實體經濟貸款達
到一定比例的銀行業金融機構，適當降低準備金率的政策
意圖是預調、微調，而不是貨幣政策的轉向。市場此前一
致判斷央行將全面降準，並將預調微調的定向貨幣政策理
解為貨幣政策轉向的標誌，但新華社文章令全面降低存款

準備金率的預期落空，市場人氣受打擊。受市場流動性影響較大的
有色金屬及鋼鐵板塊出現明顯下跌，地產、京津冀、新疆、特斯拉
新能源等板塊跌幅居前。
5月30日，環保部、國家質檢總局發佈了《鍋爐大氣污染物排放
標準》、《生活垃圾焚燒污染控制標準》等4項國家大氣污染物排放
（控制）標準。至此，被譽為史上標準最嚴的《鍋爐大氣污染物排
放標準》出台，並於7月1日起實施，空氣治理等環保概念和油氣改
革概念股上漲。

調查：內房孭債 三年最重
香港文匯報訊（記者 蔡明曄）據中國房地產業協會等聯合發布的研
究報告顯示，去年199家上市房企資產負債率和淨負債率達近三年來新
高，而投資回報率在不斷下降，仍處於自2009年以來的下行通道中。

回報降 淘汰中小房企料成趨勢
據中房協、中國房地產研究會與中國房地產測評中心發布的
《2014中國房地產上市公司測評研究報告》顯示，去年房地產市場
整體呈現出了量價齊升的基本態勢，但是進入2014年，市場情況有
所變化，房地產開發投資增速開始放緩，持續回落的住宅成交市場
向房地產開發市場傳遞消極信號，房地產上市公司競爭壓力不斷增
加，整體表現持續分化。
測評報告表示，重資產的房企負債普遍偏高，償債風險很大。
2013年，由於銷售良好，企業普遍加大槓桿力度。從長期負債比率
來看，房地產上市公司資產負債率為65.81%，同比上升0.95個百分
點；淨負債率為79.67%，同比上升16.96個百分點。另外從短期負
債比率來看，房地產上市公司流動比率則較2012年下降34.58個百
分點至190.15%；現金流動負債比率亦由-0.06%下降至-7.75%。總
體來看，行業負債水平仍處於歷史高位。
在投資回報方面，上市房企淨資產收益率比上年下跌0.14個百分
點至11.09%；總資產利潤率則下跌0.06個百分點至5.21%。這表明
房地產行業的投資回報率在不斷下降，房企的利潤空間變窄。
中國房協名譽副會長朱中一認為，目前房地產市場正處在「三期
疊加」時期：增速換擋期、結構調整期、政策完善期，不存在崩盤
的可能。但他認為市場的分化也對房企的經營策略和盈利能力提出
了更高要求，未來中小房企被淘汰將成為趨勢。

A股不死鳥神話終結
香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報

道）內地A股市場「只進不退」的「不死
鳥」神話有望得到終結。流通盤超過30億
股、四年巨虧80億元（人民幣，下同）的
退市長油（600087.SH）將於今日（5日）

被正式摘牌。這是2012年新退市制度正式實施
後，兩市首家被強制退市的上市公司，同時該公
司亦「有幸」成為有史以來首家退市央企。

首家央企「退市長油」今摘牌
上交所昨日發佈提示公告，指退市長油股票已

於今年4月21日進入退市整理期交易，昨日為退
市整理期的最後一個交易日。公告並指，公司應
保證公司股票在退市整理期屆滿之日後的45個交
易日內，可以進入場外交易市場進行轉讓，相關
股票計劃轉入全國中小企業股份轉讓系統（即新
三板）進行股份轉讓。根據上述規定，退市長油
將於8月8日左右登陸新三板。
退市長油全稱中國長江航運集團南京油運股份

公司，為央企中外運長航集團旗下上市公司。
2010年、2011年連續兩年虧損，由長航油運更名

為退市長油。
此後兩年，公司財務狀況進一步惡化，虧損額

由2010年的不足億元，2011年蝕 7.49億元，
2012年虧12.38億元；今年3月22日公佈的年報
顯示，2013年虧損高達59.22億元。

進一步完善退市機制
退市制度不完善，IPO卻源源不斷，令A股市

場「進易退難」、甚至「只進不退」，長久以來
備受詬病。自2012年退市制度改革啟動以來，滬
深交易所分別修訂了相關退市規則，除了增加數
項退市指標以外，還設立了風險警示板，顯示監
管層推進改革的決心。
市場普遍認為，退市長油最終退市將有望改變

A股「只進不出」的尷尬局面。業內預計，在A
股新股發行改革逐步推進的情況下，退市制度亦
將迎來新的政策部署。
據不完全統計，從2001年退市制度實施到現在
共有70餘家公司退市，其中因連續虧損而退市的
不足50家，佔A股上市公司總數不足2%，與境
外成熟市場動6-8%的年退市率相比差距不小。基

於此，監管層曾在多個場合表示，推動存在退市
可能或需要的公司主動退市。據悉，為了推進主
動退市，證監會在去年年底明確了借殼上市條
件，即借殼上市條件等同首次公開發行標準，讓
此前一味「保殼」的ST類公司失去了賣地、賣
資產續存的意義。

股民瘋炒博「回光反照」
自今年4月復牌以來，退市長油從4月21日的

1.47元暴跌至前期最低的0.68元，累計下跌幅度
超過了50%。但隨後的走勢卻讓人大跌眼鏡：5
月26日該股出現了7.04%的單日漲幅，5月29日
升6.67%，最後一個交易日雖平收於0.83元/股，
但也較最低價格上漲了逾20%。
各路資金賭性大發，全因押寶退市長油能夠鹹

魚翻身。有投資者認為，公司退到新三板交易
後，可能會活躍新三板，股價有上漲空間，更有
觀點認為退市長油即便退市了日後也有重新上市
的機會。不過在業內人士看來，即使是幾年之後
公司達到重返A股主板市場的條件，現在介入的
投資者也不一定就能一夜暴富。

有
入
有
出

■兩市昨震盪下行，成交縮。 中新社

上海賣地 首禁賣樓花
香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）實行

了近20年的商品房預售制度有望迎來改革。在上
海黃浦區最新掛牌的宅地競拍規則中，首次出現
不得預售期房這一項規定。業內分析認為，這或
許是對商品房預售許可制度改革的試水，將來有
可能不會再有期房概念。

須全裝現樓銷售
被要求禁賣期房的土地為黃浦區五里橋街道

104街坊39/1宗地塊，自掛牌起已備受矚目，因
為它的預出讓合同中其中一條是「地塊內建成房
屋未來不得預售，須以全裝修現房銷售」。地產
業內人士告訴記者，在掛牌出讓的宅地中，要求
以現房銷售，在上海尚屬首次。

試水預售制改革
儘管上述規定還屬個案，但業界普遍把這看成

是上海在試水取消商品房預售制度。克而瑞分析
師薛建雄表示，預售制只是市場初期產物，隨着
未來房企發展，該制度將有可能被淘汰。薛建雄
指出，房產開發市場早期，各企業因資金較薄
弱，為了快速周轉，刺激市場發展，政府因此出
台該項制度，允許出售在建的尚未完成建設的房
屋。但隨着市場逐步成熟，有能力的房企已經具
備了融資渠道，資金實力也較之前雄厚，也已經
具備了出售現房的能力。
另外，對於上海試水取消預售制度，業內還

將其看做是淘汰弱者確保市場競爭性的標誌。

據上海規土局公告顯示，該幅地塊面積6,885.2
平方米，起始價3.55億元（人民幣，下同），
樓板價創下3.68萬元/平方米的高位，亦為上海
最高宅地起始樓板價。由於該區域臨近黃浦
江，其中已有多個豪宅項目，該地如不出意
料，也將成為一個濱江豪宅。因此，對於有資
格獲得該地塊的開發商，政府勢必希望是具有
足夠資金鏈的房企。

業界稱汰弱留強
據悉，存在近20年的商品房預售制度在市場發

展過程中已是屢現弊病，不僅期房質量問題、爛
尾樓現象導致政府監管部門壓力，而且期房交房
後價格的波動，更易引發讓地方頭疼的「房鬧」
事件。因此，業內分析，未來預售制度的取消或
是一種趨勢，其目的是加速行業洗牌，塑造一個
健康且能長遠發展的市場。

香港文匯報訊（記者 古寧 廣州報道）繼2012年獲批建設

珠江三角洲金融改革創新綜合試驗區之後，廣東省計劃，到

2020年全面建成珠江三角洲金融改革創新綜合試驗區，建成

粵港澳緊密聯繫、在亞太地區具有較強集聚輻射力的國際金

融中心區域；粵港澳金融合作方面，則提出將推進QDII2試

點，逐步實現深港交易所互聯互通，創新發展兩地同步上市

的金融產品。

廣東省在加快發展國際金融、科
技金融、產業金融、農村金融

和民生金融方面再出新思路，據粵
省新出台的《關於深化金融改革完
善金融市場體系的意見》文件，在
對外開放方面，目前粵港澳三地間
金融市場未能有效互聯互通，離岸
與在岸人民幣市場不能有效互動。

粵港澳金融區雙向開放
由此，廣東將探索金融開放新機

制，擬通過建自貿園區和21世紀海
上絲綢之路，建立有利於投資和貿
易便利化的總體金融制度安排。全
面深化對港澳台、歐美及東盟地區

金融合作。
粵港合作方面，將推動粵港澳金融

市場雙向開放，通過前海、南沙等平
台合作發展跨境人民貸款業務，並推
動廣東企業赴港上市、發行人民幣債
券和募集人民幣產業投資基金。支持
符合條件的港澳金融機構在粵新設合
資證券、基金機構，並推進粵港兩地
基金產品互認。
文件又提出，廣東加強區域金融

要素市場建設，推動區域股權交易
市場為重點的各金融要素市場建
設，鼓勵民間資本參與地方金融機
構改革重組和增資擴股，支持民間
資本發起設立民營銀行、證券公
司、保險公司和各類新型金融機
構。
同時，鼓勵各地方金融控股公司

和其他金融機構拓展金融業務範
圍。其次，推進金融、科技、產業
融合，建立企業併購重組機制，推
進產業集聚和產業鏈重整。並建立
包括種子基金、天使基金、創投基
金在內的風險投資機制，完善風險

分擔機制，引導更多金融資源支持
產業轉型升級。還將加大對粵東西
北的金融支持，促進珠三角金融資
源向粵東西北地區流動。

打造廣東上市銀行板塊
針對廣東缺乏總部金融機構的短

板，廣東計劃推動現有地方金融機
構改革重組，打造廣東上市銀行板
塊，支持有條件的省屬企業、社會
資金參與農商行、城商行、農信社
等地方性金融機構增資擴股和改
制。廣東省金融辦主任劉文通昨日
向媒體表示，這其中既包括在內地
上市，也包含在境外上市。
為減輕小微企業融資成本，將提

高相關企業融資便利性，並鼓勵和
規範眾籌網站、網絡借貸平台等互

聯網金融新興業態發展。劉文通
稱，目前的確出現了打着互聯網金
融旗號進行詐騙的情況，但還沒有
到氾濫的程度。國家相關部門已表
示將加強相關監管，廣東也將根據
實際情況加強眾籌網站等監管，但
暫沒有時間表。
統計顯示，2013年末廣東金融機
構總資產達到 17.3 萬億元（人民
幣，下同），社會融資規模達到
1.38萬億。廣東省副省長陳雲賢此
前坦誠，儘管廣東金融機構總資產
量超過香港，但金融業短板也很明
顯，缺總部金融機構、中小金融機
構及金融要素平台。此外，金融行
業結構比例失衡。同時，金融業與
珠三角轉型升級及振興粵東西北的
金融需求有差距。

粵擬推港深交易所互聯互通

■■劉文通劉文通

■此前內地已啟動「滬港通」，廣東則希望實現「深港通」。 資料圖片


