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馮 強金匯 動向 市況波動 亞太高息股基金穩好

風險偏好升溫 美元續見反彈
日本央行周一公布了

4月 29-30 日的會議紀
錄，但依然如往常一般
對市場影響有限；而且
歐美市場因假日休市，
令匯市交投更顯淡靜。
會議紀錄稱，委員們一
致認為消費稅上調後，
4-6月當季國內生產總值
(GDP)可能暫時下滑，
但消費仍將保持上升趨
勢。成員一致認為，實現安倍政府經濟可持續增長的戰略是重要的。

日央行短期擴寬鬆機會微
物價方面，紀錄顯示，許多委員稱物價表現出更強的上漲勢頭，以服務

業為主的經濟成長帶動就業市場改善。一位委員稱，當日圓疲弱帶來的通
脹壓力可能隨着時間逐步減弱，仍不確定勞動力市場吃緊對物價有多大的
推高影響。所有的委員稱通脹預期可能逐漸升至目標水平2%。政策方
面，多數委員稱，央行將檢查風險，並按需要作出必要的政策調整。

下一支持位100心理關口
目前來看，日本央行短期內進一步擴大寬鬆的可能性不大。不過，美
國和日本股市上周表現強勁，改善了市場的風險情緒，並為美元兌日圓
提供支撐。上周五美元兌日圓收報102水平附近，脫離周三觸及的三個
半月低位100.80，而踏入本周一則仍見在102水平附近受制。上周末日
本央行行長黑田東彥仍對日圓進行了口頭打壓，這可能值得投資者警
惕。
圖表走勢所見，自二月下旬以來，美元兌日圓多次探試此區100.70水

平而沒有跌破，包括上周跌至100.80後旋即出現顯著反撲，故相信在此
區域亦體現着關鍵的象徵意義，但亦要慎防若然後市出現跌破則有機會
引發較猛烈的延伸下挫；預期下一級支持會在100這個心理關口，其後

可參考99水平。另一方面，上方阻力則料為近在咫尺的102.20，一方面
為50天平均線，一方面亦是連接4月4日高位104.12及5月2日高位
103.02的下降趨向線延伸位置，若然突破此區預料美元兌日圓尚有進一
步反彈空間，先會探本月初沒能闖過的103水平，其後挑戰目標估計在
104.20及105水平。

現貨金價昨天窄幅走動，大部分
時間均處於1,290至1,294美元之間
的活動範圍，因為周一是美國及英
國假期，投資者不願把金價波幅過
於擴大。
烏克蘭總統大選結束，俄羅斯
外長拉夫羅夫表示將準備與勝出
的烏克蘭新總統波羅申科對話，
顯示烏克蘭緊張局勢可能有緩和
傾向，金價走勢料偏軟。目前金
價仍受制過去3周以來的1,310至
1,315美元阻力，短線現貨金價將
暫時活動於1,280至1,310美元之
間。

美首季GDP料收縮
美元兌日圓上周在100.80附近獲
得較大支持後略為反彈，昨天反覆
走高至102.05附近。受到美國10
年期長債息率上周四曾攀升至
2.566%以及美國上周五公布4月新
屋銷售上升約6.4%，高於市場預
期，美元匯價稍為作出反彈，帶動

美元兌日圓本周初進一步觸及102
水平，收復過去兩周以來的大部分
跌幅。隨着美國10年期債息逐漸回
落至2.53%，再加上部分投資者憂
慮美國本周四公布的首季經濟成長
數據可能被向下修訂，令美國首季
經濟有機會出現收縮，使美國聯儲
局推遲往後的升息時間，限制美元
反彈幅度，美元兌日圓本周初早段
受制102.05附近阻力後，逐漸遇到
回吐壓力。
另一方面，日本央行本周初公布

4月30日會議紀錄，認為提高銷售
稅至8%後，日本第2季經濟可能僅
會短暫收縮，而能源價格的攀升，
將帶動通脹年率上升，反映日本央
行現階段仍預期通脹率將繼續朝
2%目標邁進，降低短期內推出新
寬鬆行動的機會，令美元兌日圓缺
乏進一步反彈動力，是導致美元兌
日圓本周初未能持穩102水平的原
因之一，預料美元兌日圓將反覆走
低至100.80水平。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走低至100.80水平。
金價：現貨金價將暫時活動於1,280至1,310美元之間。

烏新總統與俄對話
局勢紓緩 金價偏軟 亞洲企業盈利增長性高，企業擁

有相對較高的現金，在全球景氣緩
步復甦下，相對於其他區域傾向派
發較高現金股息。據彭博於統計，
就全球可派發 4%以上股息的公
司，日本除外的亞太高息股板塊佔
了 23.7%，雖然低於歐洲同儕的
27.3%份額，但卻遠高於美國的
7.9%。

派息率逾4% 亞太企業佔23%
以信安亞太高息股票基金為例，

主要是透過亞太地區、具備強勁企
業基本面的公司證券管理組合，以
實現高流動收益和資本增值的投資
策略目標。
該基金在2011、2012和 2013年

表 現 分 別 為 -14.67% 、 19.1%
及-1.56%。基金平均市盈率、標準
差與近三年的貝他值為 9.54
倍、17.98%及0.95倍。
資產地區分布為 21.11% 澳
大利亞、16.8% 台灣、15.7%
中國大陸、11.4% 香港、
9.1% 韓國、5.9% 印度、
5.3% 泰國、5% 馬來西亞、
3% 新加坡、 1.4% 印尼、
1.4% 新西蘭及1% 菲律賓。
資產行業比重為33.61% 金融

服務、18.01% 科技、10.58% 周期
性消費、8.61% 工業、5.73% 能
源、5.72% 電訊服務、5.04% 房地
產、4.35% 原材料、2.79% 公用事
業、2.06% 防守性消費及0.58% 健
康護理。
資產百分比為 97.1% 股票及

2.9% 貨幣市場。基金三大資產比
重股票為 3.1% 西太平洋銀行、
2.9%澳盛銀行及2.8% 澳洲聯邦銀
行。

受惠復甦 企業盈利續增長
面對國際市場跌宕起伏，在降低

波動的考慮下，日本除外亞太高息
股目前約11倍市盈率，低於美國、
歐洲高息股板塊的14.1倍和12.2倍
之餘，也稍低於同一區域的亞太日
本除外股市的約11.6倍市盈率，論
上升吸引力比同一區域的大盤指標
指數稍勝一籌。
從年率化角度而言，日本除外亞

太高息股受惠區內企業盈利增長性

高，自2000年起稍高於15%的年率
化漲幅，比歐美日等地高息股的
6.5%至9%不等年率化漲幅來得吸
引，現在歐美景氣緩步復甦，有望
讓日本除外亞太的高息股板塊，成
為市場的投資關注焦點。

雖然第二季起全球股
市加劇盤整，日本除外
的亞太區股市高息股板
塊，由於總體基本面
佳，吸引資金青睞，近
三月平均就漲了6%，
超越其他區域高息股表
現；投資者倘若憧憬這
板塊的高息股後市還會
進一步水漲船高，不妨
留意佈局收
集建倉。

■梁亨

亞太高息股票基金表現
基金 近三個月 近一年
信安亞太高息股票基金Inc 6.12% 0.84%
惠理高息股票基金 4.22% 0.61%
百達全球高息精選 P USD 3.74% 9.90%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年5月27日（星期二）

中國信託投信基金 透視

歐美股市上周重振雄風，標普
500指數、道瓊歐洲600指數雙雙
向前波高點叩關，更加堅定外資
佈局新興亞股的腳步，上周加碼
15.73億美元，推升新興亞股漲升
1%。中國信託東方精選基金經理
人邱魏悅指出，今年至5月23日
止，外資買進新興亞股金額已逾
200億美元，已接近去年的七成，
個別市場僅對政治動盪不止的泰
國採賣出策略外，其餘市場都呈
現買超，並以印尼由大賣轉為大
買受惠最深。

資金湧入 台股今年新高
以單周來看，外資一改先前着
墨東南亞較深的策略，似有回頭
加強佈局東北亞的味道。邱魏悅
分析，今年以來，部分東南亞股
市漲幅已超過兩位數，外資開始

居安思危，包括印尼、菲律賓、
泰國股市近期皆陷入高檔震盪，
僅印度持續創新高，但外資上周
只加碼1.9億美元，僅達前周買超
金額的一成，也是過去五周以來
最低數字，加碼力度明顯趨緩。
反觀今年表現較平淡的韓國、台
灣，單周各湧入10.61億及5.37億
美元，指數分別站上 2,000 及
9,000點大關。
台股上周收報 9,036點，上漲

27.9點，再創今年新高。中國信託
台灣活力基金經理人周俊宏表
示，在美股創高加持下，均線重
新呈現多頭排列，向上攻堅的態
勢趨穩，尤其納斯達克指數繼上
周突破今年4月10日的大黑K棒
賣壓後，若能持續盤堅，對電子
股可望起激勵作用，繼續帶動台
股衝高。

外資流出泰國 轉投東北亞

■日本央行行長黑田東彥上周「出
口術」打壓日圓升勢。 資料圖片
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今日重要經濟數據公布
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第一季GDP季率。預測+0.6%。前值+0.2%

第一季GDP年率。預測+1.9%。前值+1.7%

4月貿易平衡。預測20.52億盈餘。前值20.50億盈餘

5月消費信心指數。預測85。前值85

5月消費信心指數。預測105.0。前值105.4

4月耐用品訂單。預測+0.5%。前值+2.5%

4月扣除運輸的耐用品訂單。預測+0.0%。前值+2.1%

4月扣除國防的耐用品訂單。預測+0.4%。前值+1.9%

4月扣除飛機的非國防資本財訂單。預測+0.2%。前值+2.9%

3月房屋價格月率。前值+0.6%

3月房屋價格年率。前值+6.9%

3月標普/Case-Shiller經季節調整20個大都會地區房價指數月率。
預測+0.7%。前值+0.8% 預測+11.8%。前值+12.9%

3月標普/Case-Shiller未經季節調整20個大都會地區房價指數月率。
預測+0.2%。前值0.0%

5月Markit服務業PMI初值。前值55.0

5月消費信心。預測83.0。前值82.3

5月裡奇蒙聯邦儲備銀行綜合製造業指數。前值+7

■責任編輯：馮雪婷 版面設計：歐鳳仙
http://www.wenweipo.com

新地旗下物業勇奪環保卓越十大獎項
環球貿易廣場榮獲物業管理金獎顯成就

■Mr. Krutkrongchai Knattapisit (左
二)恭賀「Real Love Message‧甜
言蜜語」活動的三名得獎者。

AIA香港明白都市人工作壓力爆
煲、生活節奏急促、食無定時又缺
乏運動，容易患上疾病，特別在
AIA Hong Kong Facebook專頁推
出「反轉危疾」活動，以喚起大眾
對危疾的關注，提醒大家無論身處
任何人生階段，危疾保障都是非常
重要的。由即日起至5月30日，
「Like」AIA Hong Kong Facebook
專頁並參加「反轉危疾」遊戲，有
機會贏得Samsung Galaxy S5智能
手機 (每星期送出一部) 及超市現金
。
AIA Hong Kong Facebook 粉絲
人數已突破50,000 ！較早前舉辦的
「Real Love Message．甜言蜜語」
活動更吸引大批粉絲向摰愛表達心
意。三名幸運兒以浪漫宣言成功打
動摯愛及各方好友密密「讚好」，
並獲得最多祝福，每人各贏得兩部
iPhone 5s (32GB) 智能手機。

新地旗下物業 六載囊括十個獎項

由環境保護運動委員會、環境保護署、環保諮詢
委員會及商界環保協會等11個機構合辦的

「香港環保卓越計劃」已舉辦六年，旨在鼓勵各行
各業持續實踐環境管理及環保創意概念。得獎機構
需通過評審團審閱報告及實地視察，就環保領導、
夥伴協力合作、環保計劃與表現等標準進行遴選，
過程嚴謹全面，認受性毋庸置疑。
新地旗下物業一向於環保管理表現出色，繼珀麗

灣、創紀之城、新都會廣場及新世紀廣場後，環球
貿易廣場亦榮獲「香港環保卓越計劃」界別卓越獎
(物業管理) 金獎，連同獲頒優異獎的新城市中央廣
場、上水廣場、創紀之城五期、東港城商場、愛琴
海岸、曼克頓山、皇府山、將軍澳中心(住宅)及華景
山莊，新地旗下物業在「香港環保卓越計劃」中一

共囊括十個獎項，足證新地於環保管理範疇的卓越
成就。

以心建家 致力可持續發展
新地秉承「以心建家」的信念服務社群，致力興

建優質物業，並根據「全球報告倡議組織(GRI)」最
新指引G4，發表獨立可持續發展報告，闡述集團在
經濟、環保及社會發展方面的表現，為首間引用此
項國際標準的香港發展商。
在物業的規劃及發展方面，集團亦務求將環保元

素融入當中，至今有25個香港及內地項目分別獲頒
香港建築環境評估法(BEAM)及節能與環保設計
(LEED) 國際級環保標準認證。憑卓越的可持續發
展表現，集團自 2010 年開始獲選為「恒生可持續
發展企業指數」成份股，反映集團在保護環境、社
會公益及企業管治等範疇表現理想。

百餘年不見來者
據介紹，此次香港春拍展出的楊玉璇田黃石孔子像高25厘米，

其技藝和手法為當時少有。田黃石簡稱「田黃」，因產於福州市
壽山鄉「壽山溪」兩旁之水稻田底下、呈黃色而得名，為壽山石
中最優良的品種之一。田黃石自宋故有坑，千餘年一直為皇家及
士大夫專寵，亦為文人雅士畢生追求之玩物。雍正帝一生所用十
三塊玉璽皆為壽山石質地即是明證。此孔子像為光緒帝書法侍教
彭述之子、海上大收藏家彭水若收藏。

楊玉璇年少的時候就喜歡雕刻，長大
後更加勤奮苦練，技藝越發精湛，無論
玉石、水晶、琥珀等都能夠雕成各種形
象的玩飾或者是器皿。楊玉璇非常善於
壽山石雕，他巧妙地利用福州壽山石質
的不同形狀和色澤，鏤刻成不同形象和
姿態的人物、鳥獸、魚蟲、花卉、樹木
等等，栩栩如生，尤其擅長雕刻觀音。
明末清初的時候，楊玉璇的壽山石雕已
經遠近聞名，官員、富紳爭相收藏。有
的還被作為貢品進貢朝廷。
據了解，楊玉璇被稱為康熙晚期壽山

石圓雕第一人，其後百餘年不見來者。
相傳其專喜田黃石，每遇大塊田黃石便
心懷激盪，視若拱璧。然傳世品甚少，
為後世藏家抱憾。代表作「玉璇」款壽
山石雕羅漢像現藏北京故宮博物院。
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■■環球貿易廣場榮獲環球貿易廣場榮獲「「香港環保卓越計香港環保卓越計
劃劃」」物業管理界別卓越金獎物業管理界別卓越金獎。。
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康熙晚期大雕刻家楊玉璇被稱

為壽山石圓雕第一人，傳世作品

甚少為後者藏家抱憾。記者獲悉，2014年6月9日，

三希堂國際在香港半島酒店舉行的拍賣活動上，一件

出自楊玉璇之手的田黃石孔子像將震撼亮相，彌補一

些藏家的遺憾。

■香港文匯報記者金月展香港報道

■楊玉璇田黃石孔子像

新鴻基地產發展有限公司 (新地) 向來積

極推動環境管理，旗下兩間物業管理公司

啟勝及康業，憑着多年豐富經驗及創新環

保意念，積極將環保元素融入日常管理工

作中，在「香港環保卓越計劃」囊括物業

管理界別多個獎項，其中環球貿易廣場更

勇奪界別卓越獎 (物業管理) 金獎，是新地

旗下物業第五次獲此最高殊榮。


