
華潤創業（0291）季績差，股價收
跌4%，事實上，華潤集團是舉足輕重
的「萬億央企帝國」，在內地和香港
共擁有11家上市公司，其中在港上市
的有5家，宋林案不單關係宋林的個人

榮辱，也令系內公司股價不時出現大波動，直接影響
本港及內地上市公司的眾多小股東的身家。自傅育寧
「臨危受命」接任華潤集團董事長，市場一定程度上
恢復信心，華潤系的股價又有所反彈。綜合從2013
年7月到昨日的表現計，其中5家在港上市公司的市
值從近3,500億元跌至3,335億元，不算太差。

多事之秋股價一度大波動
截至 2013 年末，華潤集團總資產達 1.13 萬億港

元，在內地和香港還共擁有11家上市公司，其中在
港上市的有5家，包括華潤電力（0836）、華潤創業
（0291）和華潤置地（1109）這3大藍籌股。宋林落
馬後的首個交易日，5家本港上市公司的股價均應聲

大跌，單日市值共計蒸發185.55億元。
2013年7月，新華社旗下《經濟參考報》記者王文

志首次實名舉報宋林，指其在收購山西金業資產的百
億併購案中存在嚴重的瀆職行為，造成巨額國有資產
流失。在本港上市的華潤系股價當日已全線暴跌，
「風眼」所在的華潤電力大挫11.6%，市值蒸發近
100億元。不過，由於宋林當時並未落馬，加上各間
公司之後陸續公布的業績表現不俗，股價逐漸有所回
升。到今年3月宋林照常出席「兩會」，外界以為他
已「安全着陸」。之後華潤電力公布去年多賺47%，
刺激股價進一步向好，幾乎完全收復了此前的跌幅。

然而到了4月15日，王文志再次實名舉報宋林包養
情婦，並涉嫌貪腐。雖然宋林矢口否認，但兩日後的4
月17日，中紀委宣布宋林涉嫌嚴重違紀違法被查。之
後本港迎來復活節長假，在節後的首個交易日4月22
日，華潤系股價再次狂跌，華潤電力、華潤創業、華
潤水泥、華潤置地、華潤燃氣分別收跌9.6%、4.2%、
4.1%、3%、2.7%。市值總計蒸發185.55億元。

傅育寧「臨危受命」挽信心
隨後傅育寧「臨危受命」，接任華潤集團董事長，

令市場在一定程度上恢復信心，華潤系的股價又有所
反彈。綜合從2013年7月到昨日的表現計，5家公司
市值從近3,500億元跌至3,335億元，不算太差。

不過，集團業務仍受到不少影響。市場多次傳出集
團將被分拆的消息，並盛傳華潤醫藥今年赴港上市計
劃可能也會胎死腹中。在A股市場上，華潤三九、華
潤萬東和華潤雙鶴均因宋林案悉數停牌。 有市場人
士分析認為，華潤旗下醫藥資產的重組整合進程將因
此受到拖累，存在諸多不確定性。

■香港文匯報記者 涂若奔

宋林案以來華潤系受考驗
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華創首季少賺30%遜預期
零售溢利倒退一成 食品業務轉虧

華潤系更換「掌門人」後的首份業績
報告，是以華創主席陳朗的名義刊

登，整份公告對宋林和傅育寧二人均隻
字未提。由於首季截止日期在今年3月
31日，當時宋林仍未落馬，因此被視為
是他任內最後一份「成績單」。結果華
創不僅整體溢利負增長，四大業務也有
兩項錄得倒退，令市場失望。
據業績報告披露，零售業務期內的營
業額及應佔溢利分別為280.81億元及
4.71億元，分別較去年同期增加8.3%及
減少10.3%。由於內地宏觀經濟增長放
緩壓力持續，零售市場呈現增速放緩態
勢。中央厲行節約，高級商品銷售普遍
受到影響，加上電商銷售迅速增長，春
節期間部分消費者選擇在網上置辦年
貨。零售業務的同店銷售按年下降

0.4%。於今年3月底，在內地共經營超
過4,600 間店舖，其中約83%是直接經
營，其餘則為特許經營。

啤酒業務轉賺600萬
啤酒業務實現轉虧為盈，錄得應佔溢

利為600萬元，而去年同期的應佔虧損
為2,300萬元。啤酒銷量上升12%至約
257.50萬千升，其中「雪花 Snow」啤酒
銷量上升8%至約227.10萬千升，佔總
銷量約90%。期內全國廣泛地區氣溫較
往常偏高，促使啤酒市場整體容量有所
增長，且該業務的精製酒銷量快速增
長，亦有助於提升整體銷量。於今年3
月底，在中國內地經營超過95 間啤酒
廠，年產能超過1,900萬千升。
食品業務則轉盈為虧，錄得應佔虧損

為5,000萬元，去年同期的應佔溢利為
5,700萬元。報告指，該業務正處於轉型
期，大米等新業務尚屬培養期，市場開
拓費用較大，對盈利能力造成影響。未
來該業務將持續專注內地市場，通過不
斷壯大規模，提升現有業務營運效率，
積極推進發展戰略，透過「五豐 Ng
Fung」品牌宣傳推廣，進一步提升盈利
能力。

飲品業務盈利大增25%
飲品業務期內錄得營業額及應佔溢利

分別為22.59億元及1,000萬元，分別增
加 55.5%及 25.0%。飲品總銷量上升
44%至約140.20萬千升，主要是「怡寶
C’estbon」純淨水銷量增長迅速，加上
積極推廣飲料產品銷售，以及進一步細
化銷售區域，提升市場競爭力所致。

香港文匯報訊 （記者 涂若奔）華潤集團前董事長宋林上個月涉

貪落馬，由招商局集團原董事長傅育寧接任其職務。更換「掌門

人」後的華潤系，經營前景備受外界關注，其中藍籌公司華潤創業

（0291）昨公布今年首季業績，錄得股東應佔溢利3.56億元，同比

倒退30.5%，遠低於市場預期。若扣除資產重估，未經審核股東應

佔基礎綜合溢利也減少31.8%至3.49億元。每股基本盈利0.15元。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)高盛最新
發表的研究報告認為，近日國務院總理李
克強在談及貨幣政策時基調出現明顯變
化，故預計內地政策有望進一步放鬆，以
緩衝短期內經濟面臨的下行風險。野村證
券外匯策略師張志偉昨日亦表示，李克強
暗示了政策寬鬆將很快加速，這對放鬆內
地信貸及激活房地產市場將有幫助。
高盛表示，對於內地可能寬鬆的貨幣政

策，或有以下幾種方式呈現：1) 放鬆信貸
額度；2) 放鬆貸存比考核；3) 人行作更多
的公開市場操作和再貸款，以保證金融系
統擁有充裕的流動性；4) 下調存款準備金
率和基準利率。

高盛：放鬆措施或加快進行
高盛經濟學家宋宇認為，關於貨幣政

策，李克強表示政府將維持審慎穩健的政
策立場，但他的講話比過去透露出更大的
支持力度，包括提到要「運用適當的政策
工具」、「適時適度預調微調」、保持貨
幣信貸合理增長等，這在近期政策聲明略
顯溫和的情況下組合使用這些措辭顯然是
更進了一步。
報告還認為，財政和行政放鬆措施可能

加快跟進，更多支持性措施將出台，例如
調整購房首付款比例要求和按揭利率等，
同時也可能放寬購房過程中的戶籍要求
等。
高盛認為，當前中國經濟的疲軟，很大
程度上是內地政府施加的自我限制規定，
例如接近20%的存準率、75%的貸存比上
限、以動態差別準備金率形式實施的嚴格
信貸額度、相對高企的名義利率、住房抵
押貸款的發放限制，以及整個系統面臨的
層層行政審批等。
該行表示，儘管中國第二季度的經濟增

速可能達不到7.5%，但2014年的整體經
濟增速仍將處於上升軌道，當踏入第三季
度，外需將有所反彈，屆時內地會以更大
力度推行放鬆舉措。

野村：穩增長防範樓市風險
野村亦表示，李克強於5月22日在訪問內蒙古赤峰市

期間發表的講話，明確指出「中國經濟面臨下行風
險」，並稱「需要適當調整政策」。該行表示，有關言
論暗示政策寬鬆很可能會加速，預計金融和貨幣政策將
於第二季放寬，以穩定經濟增長，並應對房地產市場的
宏觀風險。野村預測，內地第三季和第四季度的經濟增
長分別為7.4%和7.5%，明年增長將下滑至6.8%。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)內地傳媒報道，上交所已向券商會員
單位發出《關於啟動港股通業務相關準備工作的通知》，要求券商按
照自願原則，在本周五前，提交「港股通」的正式申請。相關通知發
出的同時，港股通推出時間表亦首次出台，預計最快將於今年10月份
正式推出。
據內地《每日經濟新聞網》昨引述《通知》稱，申請參加滬港通業

務的券商，需在四方面做好準備工作，包括制定港股通業務方案和實
施計劃、進行港股通業務的技術開發等工作、做好港股通業務的投資
者教育和適當性管理工作、做好人力資源籌備工作，成立港股通業務
專門工作小組。

港券商：未收港交所通知
本港的證券業協會主席陳立德表示，港交所(0388)暫未要求本港券商

提交申請，目前尚在等待港交所就硬件報價，以及軟件商報價的階
段。他指出，由於參與「滬港通」需要一些硬件，港交所未來會向券
商報價，當然有意見認為港交所應該減免新硬件的費用，但他認為落
實的機會極微。
他續說，該會向會員諮詢後，相信大部分的會員也會參與「滬港

通」，當券商獲得報價後，料港交所才會要求券商向該所遞交申請，
然後便會踏入系統組建及測試系統的階段。
此外，據他了解，上交所遲些時間會派人來港，直接與本港券商會

面，並解釋業界對「滬港通」的有關疑慮。

內地券商周五前交「港股通」申請
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香港文匯報訊 (記者黃子慢)青島港國際(6198)
昨首日孖展認購冷淡。綜合5間券商，均未錄得孖
展認購，有部分今天未有為青島港開孖展的券商
稱，雖然已知青島港認購反應不熱，惟今天未有
提供孖展服務，主要因為銀行未有提供融資安
排。
在萬洲國際(0288)觸礁，北車(6199)認購反應冷
淡的情況下，青島港今次招股似有備而來，先找
來6名基礎投資者鎖定部分集資，亦已為招股定
價，以預測2014年市盈率9.2倍作招股，甚至承
諾派息40%，以2014年股息率4.4厘，接近匯控
(0005)現價的4.7厘，吸引長線投資者，在國際配
售似已有把握下，有市場人士相信，青島港可順

利上市。

中南創發傳下半年IPO籌23億
另外，有傳長和系主席李嘉誠姻親莊氏家族，

繼去年7月將港大零售(1255)上市後，正計劃將手
機零件製造商中南創發於下半年上市，集資約16
至23億元。市傳已委任中銀及里昂為安排行，公
司於去年收入有33.18億元，按年增24.2%；純利
為4.2億元，按年增39.1%。

電訊數碼擬配售周五上創板
本港大馬主張氏家族旗下的電訊數碼（8336）

昨宣佈其在創業板上市之計劃詳情，計劃以配售
方式發行合共1億股股份，每手4,000股，每股配
售股份1元，集資1億元。預期股份將於本周五(30
日)掛牌。國泰君安融資有限公司為獨家保薦人。
公司料，截至今年3月31日止年度，擁有人應佔
估計合併溢利不少於7,500萬元，每股股份未經審
核備考估計盈利不少於0.18元。

暢捷通獲中證監批來港上市
市場消息指，內地小微企業管理軟件產品及服

務供應商暢捷通，已獲中國證監會批准來港上
市，保薦人為國泰君安。

西南環保轉主板 首日跌7%
另外，西南環保(1908)昨轉主板買賣，不過股價

卻大挫7.22%，收報0.9元，成交288萬元。公司
主席、行政總裁兼執行董事李啟鴻昨對集團在少
於18個月內完成轉板，感到非常高興，他說，展
望未來，公司將繼續發展注重環保節能的房地產
開發項目，
以及於物業
相關行業發
掘具潛力的
投資機會。
西南環保是
廣西南寧市
的綠色建築
物 業 開 發
商 ， 於
2012 年 12
月於創業板
上市。

青島港首日孖展食白果

■由於內
地宏觀經
濟增長放
緩壓力持
續，華創
零售業務
首季盈利
倒退。

華潤系港上市公司昨日表現
股份 昨收(元) 變幅(%)
華潤創業(0291) 22.95 -3.97
華潤置地(1109) 15.38 +0.26
華潤燃氣(1193) 25.00 +0.40
華潤水泥(1313) 5.09 +0.99
華潤電力(0836) 20.90 +1.95

■青島港以預測2014年市盈率9.2倍作招股。圖
中為董事長鄭明輝。 張偉民攝

■西南環保昨轉主板買賣，主席李
啟鴻主持上市鳴鑼儀式。


