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馮 強金匯 動向 美小型股基金現低吸機會

英鎊處上升通道挑戰1.7關
英國央行公布5月7-8日會議紀錄顯示，部分央行
官員更加接近投票支持加息，不過他們都想先看到
英國經濟中的閑置產能降低。央行貨幣政策委員會
(MPC)的九名成員一致投票維持利率不變，該結果符
合路透調查中的分析師預期。不過會議紀錄顯示，
央行官員仍對經濟中到底有多少閑置產能、以及隨
着經濟增長閑置產能減少的速度能有多快存在分
歧。英國央行表示，升息步伐越是漸進式的，可能
越有必要及早開始緊縮政策。另一方面，央行決策
者表示，過早升息可能扼殺經濟成長。英國央行表
示，英鎊強勢可能在未來三年壓低通脹。

零售強勁 有加息傾向
英國上月零售銷售強勁成長，加上部分英國央行

貨幣政策委員會委員透露出傾向加息的跡象，這都
帶動英鎊貿易加權指數周三上漲0.5%，創五年半新
高。英鎊過去一年已經上漲10%，過去數月來各界
皆對於英鎊能否續漲有所質疑。英鎊漲勢使之已經
來到2008年金融危機以來的新高。英國4月零售銷

售較上年同期跳升6.9%，較前月增長1.3%，輕鬆超
越市場預期的5.2%的年增幅及0.5%的月增幅。數據
公布後，英鎊兌美元觸及1.692美元的高位。
從圖表走勢所見，自去年11月以來，英鎊兌美元

處於上升通道內運行，目前通道底部在1.67，頂部
在1.72。在中期走勢而言，預料英鎊仍會維持着上
行動力。日線圖相對強弱指標及隨機指數已自超賣

區回升，短期或見英鎊續呈反彈。上方阻力在
1.69，關鍵仍會留意1.70關口，倘若可突破料將可進
一步上探通道頂部1.72水平。另一方面，下方支持
預估在1.67水平，關鍵支撐矚目於100天平均線位置
的1.6630，破位下試水準料可至1.65水平。

紐元本周初受制86.55美仙阻力後走勢偏軟，一度於周
三反覆走低至85.35美仙的3周低位。新西蘭央行在3月
及4月連續兩個月作出升息後，紐元曾處於反覆偏強走
勢，除了引致紐元本月6日向上逼近87.80美仙的逾兩年
半高位之外，更招致新西蘭央行行長在本月7日作出可能
干預匯市的言論，再加上新西蘭央行副行長在5月9日表
示房市的銷量及價格有逐漸降溫傾向，市場認為可能限
制紐元往後升息幅度，是導致紐元過去兩周反覆回落至
近日85.35美仙的原因之一。新西蘭將於9月20日舉行大
選，不排除新西蘭央行一旦在6月12日升息後，將會暫
時按兵不動，靜待新西蘭9月大選結果。
隨着市場早已消化新西蘭央行可能在6月升息的預期，
同時澳元近日走勢偏弱，略為拖累紐元表現，限制紐元
反彈幅度，可能引致部分投資者繼續傾向逢高沽出紐
元，令紐元稍後有機會進一步跌穿過去兩個月以來位於
85.00至85.30美仙之間的主要支持區，延續紐元過去兩
周以來的反覆下跌走勢，不利紐元短期表現。此外，美
國10年期國債息率上周四回落至2.473%的6個月低點
後，本周四重上2.54%，反映長債息率有穩步回升傾向，
有助美元反彈。預料紐元將反覆走低至84.50美仙水平。

印度擬放寬進口 金價續反彈
周三紐約6月期金收報1,288.10美元，較上日下跌6.50
美元。美國聯儲局4月會議紀錄顯示聯儲局將持續縮減購
債，金價一度受壓，但現貨金價走低至1,283美元便迅速
獲得支持，掉頭反彈。受到印度央行計劃寬鬆黃金進口
限制，允許多家珠寶公司從海外進口黃金，可能進一步
增加市場對黃金的需求，對金價構成正面影響，帶動現
貨金價本周四反彈至1,298美元，有助金價短期表現。預
料現貨金價將反覆走高至1,310美元水平。

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走低至84.50美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,310美元水平。

央行出口術干預
紐元短線續走軟 與RTY形成鮮明對比的是，道指和標普500上周二雙雙

刷新歷史高點，然而股市出現的這種背馳並不常見，有分
析師指美小型股板塊這波的下滑，可能是2013年RTY表
現不俗，這使得RTY的波動性更大。
據花旗的估算，RTY去年底的前瞻市盈率為24倍，與標
普500指數的15.7倍前瞻市盈率的差距是接近1978年以來
的最高水平，而兩者間目前分別為21.5倍和15.3倍前瞻市

盈率，雖然差距依然很大，但兩者之間的差距已
有所收斂。

併購活動增 資金淨流入大增
有部分投資者並不憂慮市場對小型股板塊與大
型股板塊間的前瞻市盈率差距，他們反而認為隨

着美國不斷提升的經濟增長水平以及不斷
湧現的併購交易活動，會讓小型股板塊
的下滑趨勢將得以終結。
因此，自今年2月生物科技及互聯網
個股股價出現大幅下滑以來，由於
RTY走勢的波動，跟蹤RTY走勢
的安碩羅素2000指數交易所基金也
遭遇大幅資金流出後，據湯森路透的
資料，截至上周三的一周，這基金單
周錄得的資金淨流入水平，為四年來新
高，表明有市場投資者憧憬這板塊後市

存在很大的投資機會
以佔近三個月榜首的美盛銳思小型資本基金為例，主要

是透過不少於2/3資產投資於市值少於50億美元的美國
中、小型企業的證券組合，以實現提供長期資本增長的投
資策略目標。
該基金在 2011、2012 和 2013 年表現分別為 5.95%、

11.58%及26.52%。基金平均市盈率、標準差與近三年的貝
他值為17.74倍、18.78%及1.01倍。
基金資產行業比重為24.69% 工業、18.68% 資訊科技、

12.77% 能源、11.04% 金融業、11% 非必需品消費、
8.42% 原材料、7.14% 健康護理及3.92% 必需品消費。
資產百分比為97.66% 股票及2.34% 貨幣市場。基金三
大資產比重股票為3.23% Unit Corp.、3.11% Federated In-
vestors, Inc.及3.06% Helmerich & Payne Inc.。

在道指與標普500來到
歷史高位後兩天，美國小
型股指標的羅素2000指
數（RTY）進入調整，
RTY於上周四中一度下
跌 至 1,082.53 點 ， 創
2013年 11月 11日以來
新低，較其在今年3月4
日創下的1,208.65點歷
史最高收盤點已回落
10.43%；倘若投資者
憧憬美小型股板塊
後市吸引力不
弱，不妨留意佈
局收集美小型股
基金。 ■梁亨

美國小型股基金表現
基金 近三個月 近一年
美盛銳思小型資本基金 Prem $ 1.96% 18.13%
施羅德美國小型公司基金A ACC -1.67% 12.48%
宏利美國小型公司基金 AA -3.23% 10.44%
駿利美國創業基金 A $acc -4.65% 13.78%
摩根美國小型企業增長（美元）A股（分派） -13.63% 5.91%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊 今日重要數據公布
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第一季GDP詳細報告季率。預測+0.8%。前值+0.8%

第一季GDP詳細報告年率。預測+2.3%。前值+2.5%

5月IFO企業景氣判斷指數。預測110.9。前值111.2

5月IFO企業現況指數。預測115.5。前值115.3

5月IFO企業預期指數。預測106.6。前值107.3

3月經季節調整零售銷售月率。前值-0.2%

3月未經季節調整零售銷售年率。前值-1.0%

4月薪資指數月率。前值持平

4月薪資指數年率。前值+1.4%

4月對非歐盟貿易收支初值。前值順差27億

4月消費者物價指數(CPI)月率。預測+0.3%。前值+0.6%

4月消費者物價指數(CPI)年率。預測+2.0%。前值+1.5%

4月央行核心CPI月率。預測+0.2%。前值+0.3%

4月央行核心CPI年率。預測+1.4%。前值+1.3%

4月新屋銷售年率。預測42.5萬戶。前值38.4萬戶
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■責任編輯：劉錦華／劉偉良 2014年5月23日（星期五）

香港文匯報訊（記者曾萍、實習記者唐琳南寧報道）
近日，由新國線集團（來賓）運輸有限公司申請經營的廣
西來賓市至香港旅客運輸線路（皇崗口岸接駁），金秀至
澳門旅客運輸線路（拱北口岸接駁）共2條國際（港澳）
道路運輸班線獲自治區道路運輸管理局審批許可。

促進桂港經貿合作
這是來賓市首批直達港澳班線，也是繼南寧後廣西第二

批直達港澳班線，為廣大旅客赴港澳出行提供了便利，加
強桂港交流與經貿合作。其中：來賓至香港旅客運輸線
路，途經六景、岑溪、雲安、三水、廣州、深圳等地，全
程722公里，每日發1班，單程運行時間約為10個小時。
金秀至澳門旅客運輸線路，途經桐木、頭排、平樂、懷
集、山水區、順德區、坦洲、那洲、珠海等地，全程639
公里，每日發1班，單程運行時間約為10個小時。

來賓建2條直達港澳班線獲批
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香港文匯報訊（記者李昌鴻深圳報道）全國
P2P網貸業務正呈爆炸性增長，深圳網貸公司更
是抓住這一重要機遇。從事網貸業務的深圳融金
所集團日前舉行周年慶典。該公司董事長孫明達
告訴記者，一年以來其與騰訊財富通進行充值合
作，公司網絡貸款已達2億元(人民幣，下同)，在
全國有8個網點，明年全國網點將增至20個城
市，網絡貸款餘額將達20億，較現在增長9倍。

洽平安銀行拓第三方資金託管
孫明達稱，據不完全統計，目前全國之P2P平

台已有2,000多家。而據網貸之家預計，今年內
地網貸餘額將達1,000億，較去年有數倍的增
長。孫明達表示，其公司正是抓住這一行業巨大
機遇，公司主要集中風險較低的車貸和房貸業
務，在風險控制和誠信規範發展方面狠下功夫，
公司在深圳、杭州、青島等地建有8個分公司，
分別輻射珠三角、長三角和京津唐等。明年公司
將加大全國市場佈局，網點將升至20家，網貸餘
額將達15億。該公司還設立擔保和基金業務，以
配合互聯網金融業務。他透露，為了公司長遠和
規範發展，公司正與平安銀行協商合作進行第三
方資金託管業務。

■■孫明達孫明達
稱稱，，公司公司
明年全國明年全國
網點將增網點將增
至至2020個城個城
市市 。。
李昌鴻李昌鴻攝攝

河南4G全面商用
香港文匯報訊（實習記者唐琳南寧報道）湖南步步

高集團日前發佈公告稱，擬以支付現金及發行股份的
方式，以約15.8億元(人民幣，下同)全資併購廣西零售
業巨頭南城百貨100%的股權。業內人士指出，從交易
的對價金額來看，此次步步高收購南城百貨，是近年
來廣西乃至國內百貨零售行業最大的併購整合案。
步步高公告顯示，步步高以發行股份方式，購買南

城百貨股東持有的95%的股份；其全資子公司湘潭步
步高以支付現金方式購買南海成長持有的南城百貨5%
股份，預計將支付現金7878.9萬元。本次步步高增發
股票發行價格為13.98元/股。以2013年12月31日為
評估基準日，南城百貨總資產預估值為16.05億元。
2014年5月4日，南城百貨實施2013年度利潤分配，
共派發現金股利2952萬元。扣除上述利潤分配金額
後，本次交易的價格預計為15.7578億元。

廣西零售業最大併購
步步高擬15.8億吞南城百貨

香港文匯報訊（記者 駱佳、實習生 趙明鄭州
報道）河南移動日前正式對外宣佈，河南省4G全
面商用。在河南省工業和信息化廳廳長王照平看
來，河南4G全面商用具有里程碑意義，「它不僅
將對整個社會的生活、工作、消費行為產生積極
而深遠的影響，而且為行業和政府信息化應用提
供了廣闊的前景，對促進河南省信息消費拉動內

需，加快『智慧中原』建設具有重要意義。」
中國移動通信集團河南有限公司董事長魏明說：

「目前，河南移動4G客戶數已超過20萬戶，預計
到今年底將達到300萬戶。4G高速暢快的使用體驗
極大地激發了廣大客戶移動上網的熱情。」

網速峰值可達100Mbps/秒
「目前，河南省18個地市中4G網絡速度峰值可

達100Mbps/秒，在4G網絡環境下，下載一首高質
量音樂僅需1-2秒，下載一部高清電影不到1分
鐘。」活動現場，河南移動副總經理黃庶向來賓列
舉了4G的高速體驗，並詳細介紹了移動4G業務。

覆蓋各市縣城部分鄉鎮村
據了解，截至2014年3月底，河南省4G基站建

設數量已達到1.8萬個， 4G網絡已經實現河南全
省市、縣城區域的連續覆蓋，並延伸到了部分鄉
鎮和農村。

■河南4G全面商用啟動儀式現場。

香港文匯報訊（記者 于永傑、實習記者 付靜 山東報道）

「2014山東（濟南）台灣名品博覽會」5月29日——6月1日將在

濟南舉辦，450家台灣參展商帶來2萬多項產品。針對山東特色及

魯台兩地合作方向，本展特別設置5大形象館、11大產業區。內地

「單獨二胎」政策可能帶來的孕嬰用品需求激增，成為台商瞄準的

一大商機。台灣貿易中心副秘書長王熙蒙介紹，本次博覽會首次設

立了婦幼用品專區，展出產品均以「安全無毒」為主要賣點。

王熙蒙表示，本次博覽會特別針對
山東市場的消費特點進行布展，

他稱台商已經注意到山東省已經成為大
陸老年人口第一大省，並在未來10年內
每年都會增加72.61萬老人，銀髮保健
及老人照護問題勢必成為焦點，因此還
專門設立了養生銀髮區，帶來了台灣特
有的保健食品、銀髮居家用品等。

精選頂尖產品攻山東市場
本次博覽會匯聚了台灣科技、創意含
量最高的精品，並將與山東進行深度的
交流。如專為獲得台灣精品獎殊榮而設

立的台灣精品館，是從1,200多件參展
品中嚴選74家知名企業的140件頂尖產
品展出，以此展示台灣製造業的先進水
平，其中11件精品更是榮獲「全球第
一」的殊榮。如硬度堪比鑽石的筆記本
電腦、無線遙控極限運動攝影機、重量
小於1克的鐳射簡報器等。
在接受本報採訪時，王熙蒙表示這些

高精產品目前尚未進入山東市場。為幫
助這些產品進入當地，主辦方台灣貿易
中心將企業的聯絡渠道印製成冊，並將
於開展當日舉辦一對一採購洽談會，以
便於採購商與台灣企業對接。

兩屆展會創8.6億美元商機
除了台灣精品館外，電子商務館、台
灣文創館、科技應用體驗館則是台灣名
品博覽會史上首次設置。截至2014年4
月底，台灣名品博覽會已經在大陸17個
城市舉辦了28期，創造近120億美元的

商機，今年還將在大陸的8個城市舉
辦。2010年和2012年該會曾分別在山
東的濟南和青島舉辦了兩屆，前兩屆展
會共吸引超過68萬人次至會場參觀，促
成商機達8.6億美元。山東省政府副秘
書長孫傳尚、濟南市政府副秘書長耿建
新出席了新聞發佈會。

台商名品月底亮相濟南博覽

■台灣貿易中心副秘書長王熙蒙介紹台灣精品。
于永傑攝

■部分技術含量「全球第一」
的台灣精品。 于永傑攝


