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馮 強金匯 動向 外資增持土耳其基金

歐元走勢遲滯 澳元雙頂回落
歐元兌美元周二走穩，過去幾個交易日變動不大，但
距上周四所及兩個半月低位1.3647不遠。在可能造成
區內動盪的歐洲議會選舉本周舉行前，歐元可能面臨更
多阻力。投資人主要擔心的是，如果反撙節和持歐洲統
一懷疑論的政黨在選舉中取得不錯戰績，那麼一些國家
的執政聯盟或許會為了重新贏得廣泛支持而在政策上改
弦更張，從而再度引發對於債務和預算赤字的擔憂。希
臘被視為風險最大的國家，該國執政黨的多數優勢是最
微弱的。許多投資者都擔心，反紓困的左翼政黨所獲得
的支持票，可能會進一步削弱執政聯盟，並引發全國大
選。意大利方面，歐盟大選將考驗意大利總理倫齊
(Matteo Renzi)的政治合法性。2月時倫齊通過黨內倒戈
取代前任萊塔，擔任總理一職。如果選舉結果良好，倫
齊將可獲得選民的支持，進行他所承諾但尚未兌現的激
進改革；但若選舉結果欠佳，他恐將面臨黨內外反對派
的夾攻。相比之下，西班牙首相拉霍伊(Mariano Rajoy)
獲得絕大多數的支持。該國經濟復甦也已開始走上正
軌。此外，對歐洲央行很快將放寬貨幣政策的預期也令
歐元後市蒙塵。

倘失守1.3641 料考驗1.34
技術圖表所見，歐元兌美元上周已跌破100天平均

線，維持着弱勢運行，估計下一個關鍵為2月27日低位
1.3641，同時亦可視為雙頂的頸線，換言之，一旦失
守，可能將迎來更為猛烈的跌勢，以兩頂高度計算，中
期技術目標可至1.3405及1.3385。另一值得關注支持則
在起延自去年11月低位1.3295的上升趨向線，現處於
1.3670水平，進一步關鍵料為1.35水平。至於上方阻力
則會繼續留意1.38及1.3890水平，1.40這個心理關口仍
視為重中之重。
澳元周二下挫，此前有媒體報道稱標普警告澳洲的信

用評級面臨風險，紐元亦受拖累下滑。一份當地報紙
稱，若澳洲未來幾年未能實現大砍預算的目標，標普可
能評估其AAA評級。標普發言人隨後駁斥了該報道。
此外，澳元承壓還由於鐵礦石價格低迷。鐵礦石在兩年
多以來首次跌至兩年半低點每噸98.50美元，在1月時
報135美元。
圖表走勢分析，澳元兌美元由四月至今的走勢大致走

出一組雙頂形態，兩個頂部分別為4月10日的0.9461
及5月14日的0.9408，頸線位置在0.92關口，澳元已在
周三早盤走近至區，倘若進一步跌破，則形成技術下跌
形態；另外，亦可留意5月初守穩的250天平均線，至
今則處於0.9180，若果此區亦告失守，則更為加強了澳
元的弱勢下行傾向。黃金比率計算，據一月至四月錄得

的漲幅，其38.2%的回吐水準為0.9155，50%及61.8%
的回吐水準可至0.9060及0.8965。阻力位則會參考25
天平均線0.9310及0.94水平。

美元兌日圓上周受制102.35阻力後持續偏弱，
一度於本周三反覆走低至100.80的 3個半月低
位。日本央行本周三宣佈維持貨幣政策不變，認
為2%的通脹目標有機會在2015年前後達成之
外，同時上調對資本開支的預測，顯示日本上月
增加銷售稅至8%後，日本央行對經濟仍持樂觀看
法。此外，日本央行行長黑田東彥在記者會中的
言論，傾向淡化提高銷售稅後的負面影響，降低
日本央行在第3季推出新寬鬆措施的機會，導致
美元兌日圓曾急跌至100.80，反映部分投資者有
進一步回補日圓空倉的傾向，增加美元兌日圓反
覆跌穿過去3個半月來位於100.75主要支撐位的
風險，不利美元兌日圓短期表現。
日本財務省周三公佈4月貿赤約為8089億日
圓，稍低於去年同期8774億日圓，主要受到調高
銷售稅後入口下降引致，不排除往後數月的貿赤
將會進一步收窄。美國聯儲局本周三晚公佈4月
30日會議記錄之前，聯儲局主席耶倫將會先行發
表談話，再加上美元兌日圓早經歷了過去1周的
下跌走勢，可能增加美元兌日圓出現短暫動盪風
險。隨着美國10年期長債息率仍徘徊於2.52%低
點，不利美元表現，預料美元兌日圓將反覆跌穿
100.00水平。

金價轉弱 下試1268
周二紐約6月期金收報1,294.60美元，較上日
升0.80美元。現貨金價本周初受制1,305美元阻
力後，周二曾回落至1,285美元，令現貨金價過
去五周大部分時間均繼續處於1,268至1,315美元
之間的活動範圍，明顯缺乏方向。若果周三晚耶
倫的發言以及聯儲局4月會議記錄一旦有利美元
走勢，擴大金價的波動幅度，則預料現貨金價將
再度反覆下試1,268美元主要支持位。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆跌穿100.00水平。
金價：現貨金價將反覆下試1,268美元支持位。

黑田淡化銷售稅影響
補倉推動 日圓迫百關 一度因新興匯市撤資疑慮，大盤「BIST 100」指數於1月底跌

穿 62,000水平，外資持股份額也降至61.35%的近五年新低，迫
使土耳其央行運用外匯轉買美元，抑制本國貨幣升勢，自此之
後，土耳其里拉對美元今年亦升值近4%，外匯儲備從1月底至
上周二，也增加了4.1%。
而即使匯豐土耳其採購經理指數(PMI) 由3月的51.7，下降至

4月的51.1 ，但指數已連續9個月處於「50」的榮
枯分水線之上，出口訂單的增長速度也是自2011
年2月最強勁。

基本面改善 股市累升23%
受惠基本面改善，包括貸款銀行「Akbank」、

保險公司「Anadolu Sigorta」和房地產公
司「Emlak Konut」的第一季盈利均高於
分析師預期，而隨着大選落幕，經濟回
穩，大盤的外資持股份額於前周四也回
升至63.81%。
而外資在3、4、5月的投入，主要

集中於百業之母的銀行業之餘，促使其
大盤從今年低點到本周一的收盤，反彈了

22.99%；就技術面而言，如果75,500點阻力被克服，指數在技
術上有繼續上升到77,400點，甚至可能達到80,000點，為相關
基金後市，添水漲船高憧憬。
以宏利的土耳其股票基金為例，主要是為可承擔具相當大

波幅風險資產的人士，提供長期資本增長。該基金在2011、
2012和 2013年表現分別為-32.88%、59.92%及-23.39%。基金
平均市盈率、標準差與近三年的貝他值為9.42倍、31.64%及
0.96倍。
資產行業為46.62% 金融、18.93% 工業、10.99% 必需品消
費、7.59% 電訊服務、7.35% 非必需品消費、2.91% 能源、
2.09% 公用事業及1.7% 原材料。
資產百分比為99.54% 股票及0.46% 貨幣市場。基金三大資產

比重股票為10.13% Garantia Banking Ltd.、7.08% BIM Birlesik
Magazalar AS及6.59% Akbank Turk Anonim Sirketi。

儘管第二季起地緣緊張
局勢此起彼落，然而與此
同時，美股的VIX指數仍
於近日創下近4個月來新
低，顯示全球股市正面對
着完全沒有系統性風險的
投資環境，讓去年股匯市
雙雙跌深的土耳其股市在
基本面改善下，開季起就
漲了 7.81% ；若可承受
高新興市場板塊風險的
投資者，憧憬其大盤後
續還會趨正向發展，不
妨留意佈局相關基金建
倉。 ■梁亨

土耳其股票基金表現
基金 近三個月 近一年

宏利土耳其股票基金 AA 23.51% -23.48%
中東基金組別平均 11.05% 9.48%
非洲中東基金組別平均 -0.24% -5.77%

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年5月22日（星期四）
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5月企業景氣指數。預測100。前值100
5月Markit製造業採購經理人指數(PMI)初值。預測51.0。前值51.2
5月Markit服務業採購經理人指數(PMI)初值。預測50.2。前值50.4
5月Markit綜合採購經理人指數(PMI)初值。前值50.6
5月Markit製造業PMI初值。預測54.0。前值54.1
5月Markit服務業PMI初值。預測54.5。前值54.7
5月Markit綜合PMI初值。前值56.1
5月Markit製造業PMI初值。預測53.2。前值53.4
5月Markit服務業PMI初值。預測53.0。前值53.1
5月Markit綜合PMI初值。預測53.9。前值54.0
第一季國內生產總值(GDP)季率。預測+0.8%。前值+0.8%
第一季國內生產總值(GDP)年率。預測+3.1%。前值+3.1%
4月公共部門淨借款(PSNB)。預測35億。前值48.6億
4月公共部門收支短差(PSNCR)(億英鎊)—前值：短差157.2億
5月工業聯盟(CBI)總工業訂單差值。預測正4。前值負1
一周初請失業金人數(5月17日當周)。預測31萬。前值29.7萬
一周四周均值(5月17日當周)。前值32.325萬
一周續請失業金人數(5月10日當周)。預測265.8萬。前值266.7萬
4月芝加哥聯儲全國活動指數。前值正0.20
3月零售銷售月率。預測+0.3%。前值+0.5%
5月Markit製造業採購經理人指數(PMI)初值。預測56.0。前值55.4
4月成屋銷售年率。預測469萬戶。前值459萬戶
4月領先指標。預測+0.3%。前值+0.8%
4月堪薩斯城聯邦儲備銀行綜合指數。前值正7
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