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今日重要經濟數據公布
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央行會議記錄

4月生產者物價指數(PPI)月率。預測+0.0%。前值-0.3%；年率。預測-0.8%.前值-0.9%

3月工業訂單月率(經季節調整)。前值-3.1%

3月工業工業訂單年率(未經季節調整)。前值+2.8%

3月工業銷售月率(經季節調整)。前值-1.5%

3月工業銷售年率(未經季節調整)。前值+1.2%

4月CPI月率。預測+0.3%。前值+0.2%；年率。預測+1.7%。前值+1.6%

零售物價指數(RPI)月率。預測+0.5%。前值+0.2%；年率。預測+2.6%。前值+2.5%

扣除貸款的零售物價指數(RPI-X)月率。預測+0.4%。前值+0.3%；年率。預測+2.7%。前值+2.5%

PPI投入指數月率。預測-0.2%。前值-0.6%；年率。預測-4.9%。前值-6.5%

PPI產出指數月率。預測+0.2%。前值+0.2%；年率。預測+0.7%。前值+0.5%

PPI核心產出指數月率。預測+0.1%。前值+0.1%；年率。預測+1.0%。前值+1.0%

3月躉售(批發)貿易月率。預測+0.4%。前值+1.1%

馮 強金匯 動向 企業併購增 歐高收益債受捧

油價靠穩 撐加元走高
原油價格上漲支撐加元，美元兌加元上周五跌至
1.0850水平。近日加拿大沒有什麼重要經濟數據公布，
美元兌加元的走向更多反應商品的走勢以及美元指數的
方向。5月15日國際能源署公布月報表示，中國進口飆
升表明，作為全球第二大原油消費國，中國正在建設戰
略石油儲備，這可能令全球市場吃緊。國際能源署進一
步指出，發生在烏克蘭東部地區的持續爭議也是造成油
價上漲的重要原因之一。受國際能源署公布消息的影
響，國際原油價格上漲，紐約6月期油周五收報102.02
美元。至於周五美國方面公布的經濟數據好壞不一，對
美元兌加元的影響有限。目前市場焦點轉向加拿大本周
四即將公布的零售銷售以及周五的消費物價指數數據。
美元兌加元今年首季的走勢普遍處於上升行情中，而
隨後出現一個比較關鍵的轉折點在3月底，3月27日，
美元兌加元當日收市價跌破50天平均線，為去年10月
以來首次；美元兌加元隨後跌勢加劇，更形成一浪低於

一浪的下跌形態，縱然4月底有一段反撲，但正是剛好
在50天平均線之下止步，之後迎來近三周之持續探
低。因此，50天平均線仍是技術上一個關鍵位置，現
處於1.1010，需回破此區才見美元兌加元得以扭轉近期
弱勢，繼而向上延伸阻力可看至1.1160及 3月高位
1.1278。即市較近阻力在下降趨向線1.0930。另一方
面，倘若向下見1.08失守，預料美元兌加元的弱勢亦會
相應加劇。以自2013年9月19日低位1.0179至今年3
月20日高位1.1278的累計漲幅計算，50%之回調水平
為1.0725，擴展至61.8%則可看至1.0595水平。

紐元短期步入調整
紐元兌美元走勢，自三月下旬開始，紐元於0.85水
平似乎已築起一整固底部，在兩輪之起伏後，5月6日
曾高見至0.8779，但隨着此後的回挫。短期紐元有機會
再步入下跌階段，較近支持在25天平均線0.8610，關

鍵仍會留意着0.85水平，此區同時亦為黃金比率38.2%
之回吐水平，若擴展至50%及61.8%則可看至0.8415及
0.8325。另一方面，上方阻力則預測在0.8750及0.88水
平；較大阻力預測在2011年高位0.8840。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.6950美元水平。
金價：現貨金價料續於1,285至1,315美元爭持。

首季經濟增長料上調
英鎊短期走勢續向好 歐債危機穩定後，歐洲高收益債成為了很多投資者偏好的資產類

別，雖然美林美銀歐洲高收益債券指數今年已漲了4.46%，但指數
一年的3.522%收益率，仍優於美國10年期國庫券的2.5%。

歐央行或擴寬鬆 資金續流入
一旦歐洲央行可能擴大寬鬆措施，加上歐洲企業併購活動加速，

加強企業併購後的盈利憧憬，有利吸引資金流入歐洲債
市，激勵相關高收益債市。
以佔近三個月榜首的東方匯理歐洲回報債券基金為
例，主要是透過不少於70%資產投資於西、中、東歐以
及俄羅斯設有總部或有主要經濟活動的發行人，所發行

的非投資級別債券的債務管理組合，以實現提供
資本增值和高流動性收益的投資策略目標。

基金在 2011、 2012 和 2013 年表現分別
為-2.95%、22.57%及8.79%。基金標準差為
16.31%與近三年的貝他值為15.36%及0.98倍。
資產百分比為93.76% 債券及6.24% 現金。
資產地區分布為 30.25% 歐洲、23.98% 英

國、12.59% 新興歐洲、12.08% 德國、7.75% 法

國、3.47% 新興美洲、3.11% 美國、1.83% 日本以外亞太地區、
1.74% 瑞士、1.26% 中東與非洲地區、0.88% 其他地區、0.81% 斯
堪地那維亞及0.25% 日本。
資產行業比重為24.25% 通訊、16.77% 銀行/券商 、10.37% 周
期性消費品、8.11% 基礎工業、7.7% 非周期性消費品、6.83% 資
本財貨、3.61% 其他金融、3.03% 能源、3.02% 運輸、2.58% 公用
事業、1.84% 保險、1.48% 準政府或次主權或機構債、1.23% 科
技、1.16% 固定收益/衍生工具（期貨）/外匯/衍生損益、0.92%
房地產和0.66% 國庫債券。
基金三大投資比重為1.08% Wind Acquisition Holdings Finance SpA，

(票面收益12.25%)；1.08% Telecom Italia，(票面收益6.375%，2019
年6月24日到期)；及1.84% Fiat Finance and Trade Ltd S.A.。

歐洲高收益債板塊
的企業盈利雖微幅改
善，但處於向上趨
勢，在獲資金青睞帶
動下，相關基金去年
以平均6.1%漲幅，遠
優於排其後的中、美
高收益債基金的平均
2.96%和2.81%漲幅；
倘若投資者憧憬歐
洲高收益債後市還
會進一步水漲船
高，不妨留意佈局
收集建倉。■梁亨

歐洲高收益債基金表現
基金 近三個月 近一年

富達歐洲高收益基金 A ACC 4.17% 14.63%
東方匯理歐洲高回報債券基金 AE C 4.12% 14.57%
安本歐洲高收益債券基金A ACC 3.42% 13.06%
標準人壽歐洲高收益債券基金 2.33% 13.57%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年5月20日（星期二）

英鎊上周四在1.6730美元獲得較大支持後逐漸
反彈，一度於上周五走高至1.6840美元。英國3
月通脹按年上升1.6%，連續兩個月放緩之後，市
場關注英國本周二公布的4月消費者物價指數是
否有掉頭回升傾向，導致英鎊近日顯著持穩1.67
美元水平後，反彈至1.68美元水平。繼英國上月
29日公布3月零售銷售好於預期，上周又公布了
頗為強勁的首季就業數據，反映本周三發放的4
月零售銷售數據有機會進一步攀升，支持英鎊本
周初續持穩於1.68美元水平。
若果英國本周四公布的首季經濟成長一旦被向
上修訂，則預料英鎊將反覆走高至1.6950美元水
平。

金價企穩 憧憬印度放寬進口
現貨金價上周五持穩1,287美元水平後出現反
彈，本周初曾一度向上逼近1,303美元。印度大
選結束後，印度央行行長表示新任財長將會決定
是否放寬黃金進口限制，因此部分投資者不排除
印度往後有機會增加黃金進口數量，是引致金價
近日跌幅沒有過於擴大的原因之一。市場現時仍
在等候美國聯儲局本周三晚公布其4月30日的會
議紀錄之際，預料現貨金價將暫時走動於1,285
至1,315美元之間。
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