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馮 強金匯 動向 選後改革紅利 印度基金當旺

新預算引熱議 澳元暫獲支撐
澳洲保守黨政府周二公布一項充滿政治爭議的

聯邦預算案，其中包括鬆綁管制並大幅刪減支
出，展現政府欲在10年之內重返預算盈餘的路線
圖。
2014/15年度聯邦預算案揭示了澳洲總理艾保德

及澳洲國庫部長霍基對抗預算赤字的藍圖。他們
稱預算赤字在明年料將達到298億澳元，未來四年
整體赤字料達600億澳元。但該項預算案提議對社
福、醫療保健、高等教育及養老金體系進行廣泛
的結構性改革，意味着澳洲社會福利網絡或將面
臨其在現代歷史上最大的改造。此外，預料將有
16,500名公務員被裁退、全面性醫療保健的適用範
圍將縮小、鬆綁大學學費漲幅限制、提高退休年
齡、以及提高收入稅等，這些議題肯定將面臨政
治阻礙。預算中預測到2017/18年度赤字將萎縮至
28億澳元，或相當於GDP的0.2%，如果實現這一
預測，實際上意味着赤字從當年財年的近500億澳
元大幅縮小。

穆迪予嚴苛預算AAA評級
澳元對政府嚴苛的預算案反應不大，因為在周

二宣布之前，大部分預算措施都已經在前幾周泄
露。澳元兌美元周二盤旋在0.9350水平附近。穆
迪表示，澳洲政府的財政計劃有助支持該國穩定
的AAA信用評級，而標準普爾稱，澳洲預算和他
們對於政府有力承諾審慎預算財政的看法相符。
圖表走勢分析，澳元兌美元在1月24日觸及年內

低位0.8658，其後則持續上揚勢頭，縱然在2月至3
月時段曾出現一段區間整固，但隨即在突破頂部0.9140
後續展新一輪升勢，直至四月上旬受制0.95水平，
高位僅觸及0.9461，至近日逐步回落。然而，目前圖
表見相對強弱指標及隨機指數自超賣區域回升，或見
短線有回穩跡象。預計較近阻力在0.94；倘若後市終
可跨過0.95水平，估計延伸上試目標可至0.9620。下
方較近支持參考在0.9320及250天平均線0.9190水平，
下一級則看至0.9140及0.90關口。

英鎊上周受制1.6995美元附近阻力後持續偏弱，
一度於本周三反覆下跌至1.6756美元附近4周低
位。雖然英國周三公布首季新增28.3萬個就業職
位，引致失業率進一步下降至6.8%的5年低點，而
且 1月至 3月的每周平均工資增長年率攀升至
1.7%，高於英國3月1.7%的通脹年率，但英鎊匯
價卻反而掉頭下跌，延續過去一周的反覆下跌走
勢，主要受到英國央行在周三公布的季度通脹報告
中，表示英鎊過去一年高達10%的升幅將會抑制通
脹，再加上英國央行決策委員仍認為通脹率將會繼
續處於央行2%的目標範圍，淡化了市場對英鎊可
能提早升息的預期。因此部分投資者傾向先行回補
歐元兌英鎊空倉盤的影響下，歐元兌英鎊交叉匯價
周三迅速從 0.8125 附近的 16 個月低位反彈至
0.8180附近，帶動英鎊走低至1.6756美元附近。
英國公布了強勁的就業數據後，英國央行行長卡
尼表示英國經濟正在接近升息點，暗示英國央行準
備在明年有升息行動，所以不排除英鎊過去一周的
下跌走勢可能僅是屬於短暫的修正走勢。美國藥商
輝瑞暗示可能向英國藥企阿斯利康提出高於631億
英鎊的收購建議，將有助英鎊稍後的反彈。預料英
鎊將反覆重上1.6860美元水平。

金價重上1300續走高
周二紐約6月期金收報1,294.80美元，較上日下
跌1美元。現貨金價本周初持穩1,280美元水平
後，逐漸作出反彈，一度於周三反覆走高至1,305
美元附近。繼烏克蘭局勢依然緊張之際，部分投資
者亦略為憂慮南海緊張局勢有升溫風險，對金價構
成支持。此外，現貨金價過去3周均守穩1,268至
1,277美元之間支持位後，走勢有上移傾向，預料
現貨金價將反覆走高至1,315美元水平。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆重上1.6860美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,315美元水平。

行長暗示明年加息
英鎊回調後料反彈 印度為期超過一個月被譽為「馬拉松」式的國會大選在上周一

告一段落，選情日漸明朗，印度人民黨及其盟友最多將贏得議會
下院543個席位中的299席，印度人民黨領導人莫迪有望將成為
印度下一任總理，這位強勢改革派人物上台後，印度經濟前景或
迎來大變數，有助印度經濟增速加快，增強市場投資信心。事實
上，外資由今年起已一再挹注印股。

外資加碼挹注 股市屢創新高
有統計由今年初至4月底，外資合共挹注印股52.97億元金額

(美元，下同)，在主要亞股中是僅次於吸金63.99億元的台灣，也
大幅拋離緊隨其後的印尼29.01億元的金額。
印度經常賬逆差改善，搭配大選與下半年新政府上任的
改革議題，吸引外資上月挹注印股16.08億元，推升印度股
市本月內屢創歷史新高。
印度GDP增長率自去年第四季來到谷底後，今年經濟呈

現逐季增長的態勢；而印度的CPI自去年第四季觸
及10.55%後，今年第一季已降至6.89%，市場預測
全年CPI可望自去年10.9%的高水平回落至9.5%，
為總體經濟面捎來正面消息。
市場估計，受惠選後改革政策紅利與投資氣

氛改善驅動，帶動企業盈利與毛利率將可望同步
改善之餘，明年每股盈利有近18%的增長，讓印股
呈風險與價值並存的建倉憧憬。

比如佔近三個月榜首的聯博印度增長基金，主要是透過印度的
公司股票或或主要經營活動可受惠來自印度強勁經濟增長的公司
證券管理組合，以達致長期資本增值的投資策略目標。
該基金在2011、2012和2013年表現分別為-36.22%、21.43%
及-11.3%。基金平均市盈率、標準差和近三年的貝他值為14.24
倍、27.62%及1.09倍。
資產行業比重為26.94% 金融業、22.24% 工業、14.2% 資訊科
技、9.69% 非必需品消費、9.52% 必需品消費、8.48% 健康護
理、6.23% 原材料及2.7% 能源。
基金資產百分比為100% 股票。基金三大資產比重股票為

9.52% ITC、 8.96% Housing Development Finance Corp. 及
7.02% Adani Ports & Special Economic Zone。
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■梁亨

印度股票基金表現
基金 近三個月 近一年

聯博印度增長基金 A 20.87% 1.75%
匯豐印度股票基金 - AD 20.64% -0.84%
標準人壽印度股票基金 A 19.29% 4.08%
銘基印度基金 A USD 18.54% 4.96%
霸菱印度基金 A USD Acc 18.08% 8.34%
富蘭克林印度基金A ACC $ 17.79% 6.71%
瀚亞 印度股票基金 A Inc 17.43% 3.86%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年5月15日（星期四）
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第1季國內生產總值(GDP)季率。預測+1.0%。前值+0.2%；按季年率。預測+4.2%。前值+0.7%
4月消費信心指數。前值37.5
第1季國內生產總值(GDP)季率初值。預測+0.2%。前值+0.3%
第1季經季節調整GDP季率初值。預測+0.7%。前值+0.4%
第1季未經季節調整GDP年率。預測+2.2%。前值+1.3%
4月生產進口物價月率。預測0.0%。前值0.0%；年率。預測-0.5%。前值-0.7%
第1季GDP季率初值。預測+0.2%。前值+0.1%；年率初值。預測-0.1%。前值-0.9%
GDP第1季季率初值。預測+0.4%。前值+0.3%
4月通脹率月率終值。預測+0.2%。前值+0.9%；年率終值。預測+0.7%。前值+0.7%
4月消費物價指數(CPI)月率。預測+0.3%。前值+0.2%；年率。預測+2.0%。前值+1.5%
4月扣除食品和能源CPI月率。預測+0.1%。前值+0.2%；年率。預測+1.7%。前值+1.7%
4月實質所得。預測+0.1%。前值+0.3%
5月紐約聯邦儲備銀行製造業指數。預測6.00。前值1.29
一周首次申領失業金人數(5月10日當周)。預測31.9萬人。前值31.9萬人
一周首次申領失業金人數四周均值(5月3日當周)。前值32.475萬人
持續申領失業金人數(5月3日當周)。預測269.0萬人。前值268.5萬人
3月製造業銷售月率。預測+0.5%。前值+1.4%
3月整體資本凈流動。前值1677億凈流入
3月外資購買美國公債。前值924億凈買入
4月工業生產月率。預測+0.1%。前值+0.7%
4月製造業產出月率。預測+0.3%。前值+0.5%
4月產能利用率。預測79.2%。前值79.2%
5月全美住宅建築商協會(NAHB)房屋市場指數。預測49。前值47
5月費城聯邦儲備銀行製造業指數。預測+14.0。前值+16.6
4月克利夫蘭聯邦儲備銀行消費物價指數(CPI)。前值+0.2%
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