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基金 透視 用油旺季 俄股基金可憧憬

加息預期降 英鎊回試1.678
英鎊本周初在1.6850美元附近獲得較大支持後，升幅

擴大，一度於周二走高至1.6995美元水平的近5年以來
高位。今次英鎊升幅能觸及1.6995美元水平，主要受到
英國4月服務業採購經理指數攀升至58.7，高於3月的
57.6，有助英國第2季經濟進一步轉強，加強市場對英
國央行將於明年首季升息預期，帶動英鎊逐漸逼近
1.7000美元水平。
雖然英國央行本周四宣布維持貨幣政策不變，並且維

持其3,750億英鎊的購買資產計劃，但英國央行舉行貨
幣政策會議之前，部分投資者率先在周三減持英鎊獲
利，引致英鎊逐漸回吐周二的大部分升幅，更於本周五
反覆走低至1.6870美元附近，令英鎊的下調幅度有擴大
傾向，可能不利英鎊的短期表現。
另一方面，歐洲央行本周四宣布維持貨幣政策不變，

不過為了避免歐元區通脹有持續下行風險，歐洲央行行
長德拉吉在會議後的記者會中，表示若有需要，將準備
在6月加增刺激措施，消息除了導致歐元迅速從1.3990
美元附近迅速回落，反覆下跌至周五的1.3780美元附近
之外，更是拖累英鎊本周五反覆失守1.6900美元水平的
原因之一。隨着歐元兌英鎊交叉匯價本周四顯著從
0.8248水平反覆下跌至周五的0.8162，對英鎊構成一定
支持，令英鎊跌勢放緩，預期英鎊的下調幅度將不會過

於擴大。

央行官員關注房價升勢
受到英國房屋價格仍有上行傾向，英國央行官員近期

已表示關注房價的升勢，顯示英國金融政策委員會往後
可能會推出措施，引導房價回穩，同時令通脹率保持平
穩，降低英國央行可能提早升息的壓力，使英鎊的升勢
稍為放緩，有機會下試本周初段位於1.6850至1.6860美
元之間的支持區。由於市場仍認為英國的升息步伐將會
快於美國聯儲局，故此英鎊近日的下跌走勢可能僅是屬
於短暫的向下修正走勢。
英國製藥商阿斯利康上周拒絕美國藥商輝瑞提出的

631億英鎊收購建議後，英鎊升勢已略有放緩，再加上
日圓匯價近日走勢偏強，導致美元兌日圓一度走低至
101.42水平後，英鎊兌日圓交叉匯價已逐漸從上周的
173.45水平反覆下跌至近日的171.85附近，對英鎊的走
勢構成負面影響，令英鎊進一步延續近日的跌勢。預料
英鎊將反覆走低至1.6780美元水平。

觀望轉濃 金價炒上落
周四紐約6月期金收報1,287.70美元，較上日下跌

1.20美元。現貨金價本周持續受制1,313至1,315美元之

間阻力後，一度於周四反覆走低至1,284美元附近。歐
洲央行行長德拉吉周四表示可能在6月作出寬鬆行動之
後，歐元及英鎊等主要貨均於周五進一步偏弱，引致美
元走勢稍為回穩，令現貨金價本周尾段處於窄幅波動。
受到烏克蘭局勢依然緊張影響，限制金價跌幅，預料現
貨金價將暫時活動於1,275至1,305美元之間。

本周台股加權指數小漲22.37點或
0.25%，收8,889.69點，在全球股市
屬前段班。本周市場聚焦4月營收及
法人說明會內容，下周則是第一季
財報公布期的最後階段，5月中旬前
是台股內部調結構、股價修正的激
烈期，資金暫時轉向高股息、高殖
利率個股，相對是進可攻、退可守
的股份。
全球股市由美股領頭，率先出現
獲利回吐賣壓，尤其內地電子商務
龍頭阿里巴巴申請在美上市，市場
擔心資金排擠效應，加上中小型股
估值過高，形成了網路股的沉重賣
壓，進而拖累了整體科技股，因此
近日美股盤勢呈現科技股修正，資
金轉入大型藍籌股及價值型股票的
整理盤。

電子及增長股調整壓力大
美股可說是台股的先行指標，台
股目前同樣面臨漲多獲利了結的賣
壓，且年初以來一路買超台股的外
資，本周也對台股有較多的調節動
作，尤其是漲多的電子股及成長
股，股價波動度及修正壓力都加
大，市場轉向寄望於除息行情，聚
焦在高股息、高殖利率，相對較具
防禦力的價值型股票。
對於台股5月行情，目前暫時欠缺

利多刺激動能，國際股市高檔震
盪，中國大陸仍處在經濟結構的調
整期中，且受到打貪及打奢影響，

今年大陸五一長假消費力道較溫和平淡，陸
港股市也在偏弱走勢中起伏不定，對台股也
未如以往起到激勵作用，預估5月下旬財報季
結束後會逐漸回歸基本面。

基本面偏好 全年行情不變
展望台股後市，美國聯儲局主席耶倫在國
會聽證的談話內容正面，有利國際資金面維
持寬鬆，且歐洲央行總裁德拉吉也暗示6月啟
動寬鬆政策，台股的政策面、基本面也偏
多，全年多頭行情不變，而電子股也只是短
暫的回檔修正，全年營運動能向上成長的態
勢不變，待修正波結束後，會由首季財報及
第二季展望俱佳的電子股領軍， 6月後有機
會再次發動攻擊。
投資方向上，高股息、高殖利率股是穩定
投資組合收益的防衛型部位，核心持股看好
電子股未來仍有不錯的表現空間，可多着墨
於年度發燒題材聚焦的物聯網相關、雲端運
算、蘋果相關供應鏈，傳產股則較看好汽車
零組件。

台
股
調
結
構

資
金
暫
避
高
息
股

近期烏克蘭東部城市的衝突不斷升溫，加重俄國股市跌
勢，使得與2013年全年資本外流630億元(美元，下同)的情況
相比較，俄國今年第1季俄羅斯資本外流金額高達506億元，
確實顯示出資金有加速撤離跡象。

央行藉加息支持盧布匯價
為支撐俄國股匯雙挫，以及應對標普於上月下旬將俄國的

主權債評級由原本的「BBB」級，降至僅比垃圾高一級，俄
國央行於標普降其主權債評級同一天上調關鍵利率50點子至
7.5%，以支援盧布匯價。受俄國央行行動激勵，俄股大盤旋
即止穩，並於上周一起累計漲了6.67%。

新興市場製造業逐漸復甦
油組（OPEC）公布的3月份石油日均產量下降超過
50萬桶，至每日的2,960萬桶。俄國作為僅次於沙特阿
拉伯與美國的全球第三大產油國，新興市場製造業活
動逐漸復甦對用油的需求，以及今年夏季用油旺季，
均有望為以能源板塊股為權重的俄股大盤，增添風
險與價值並存的建倉憧憬。
比如佔近三個月榜首的宏利俄羅斯股票基金，主要

是透過俄羅斯的公司證券或公司的主要收入來自俄羅
斯的公司證券管理組合，以實現長期資本增長的投資策

略目標。該基金在 2011 年、2012 年和 2013 年表現分別
為-29.42%、11.76%及5.29%。上述基金的平均市盈率、標準
差與近三年的貝他值為8.79倍、29.87%及1.25。資產地區為
91.79% 俄羅斯、4.02% 哈薩克斯坦及2.14% 土庫曼斯坦。
上述基金的資產行業比重為46.81% 能源、10.57% 金融

業、9.89% 必需品消費、8.21% 原材料、7.67% 非必需品消
費、6.88% 電訊服務、3.79% 工業、2.09% 公用事業及
2.04% 資訊科技。
至於該基金的資產百分比為97.95% 股票及2.05% 貨幣市

場。基金三大資產比重股票為9.89% OJSC Magnit、9.42%
Surgutneftegaz及9.28% 俄羅斯聯邦儲蓄銀行。

俄烏邊境地區軍事對峙，令地

緣緊張局勢升溫。歐美等西方國

家已對俄國實施經濟制裁，在負

面消息衝擊下，使得俄股大盤今

年一度錄得的 21.15%累計跌

幅，成為全球股市最大跌幅榜之

冠。然而，以企業預估盈

利計算，俄股市盈率已

不足5倍，倘若可承受單

一金磚國家風險的投資

者，若仍憧憬俄股呈

現風險與價值並存

的吸引力，不妨留

意佈局建倉。

■梁亨

俄股基金回報表現
基金 近三個月 近一年

宏利俄羅斯股票基金 AA -14.73% -13.36%
法巴俄羅斯股票基金經典資本類別 -15.93% -7.09%
匯豐俄羅斯股票基金 AD -16.30% -15.57%
瑞銀俄羅斯股票基金P -17.86% -15.32%
摩根俄羅斯（美元） A股（分派） -18.02% -18.36%
安本俄羅斯股票基金 A2 -20.43% -21.48%

馮 強金匯 動向

■責任編輯：宋嘉琪/黎永毅 2014年5月10日（星期六）

統一投信

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走低至1.6780美元水平。
金價：現貨金價將暫時活動於1,275至1,305美元之間。
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淘寶買吉林大米次日到達
香港文匯報訊（記者 張艷利）吉林大米館自4月8日凌晨在淘寶網正式開

通以來，截至4月15日凌晨，總瀏覽量145.21萬次，訪客數67.5萬人，成交
筆數2.3萬單，成交件數2.6萬件，成交金額181.4萬元人民幣，共銷售大米
129.66噸。目前，在同行業四鑽店舖中排名第一位，好評率高達99%。

四地中轉倉保證配送
據了解，為了確保進入淘寶網的大米品質優良，吉林省組織專家團到
該省各個大米基地，通過一套完善的評價體系，甄選出最好的大米。為
了保證鮮米在脫殼後第一時間到達消費者手上，菜鳥網絡聯合多家物流
快遞合作夥伴，在長春、北京、上海、廣州四地設立中轉倉，保證31個
城市的消費者享受到次日到達的配送服務。
據介紹，即將在6月份上線的「淘寶特色中國．吉林館」在設計理念

上，將突出打造大健康概念，充分利用吉林省的優質生態環境，開發綠色
生態食品和農產品。突出打造安全產品概念，應用物聯網等技術開展食品
溯源，逐步使該省主打產品和品牌實現可追溯。

廣汽外資合作進新發展期
香港文匯報訊（記者 吳彥英 廣州報道）廣汽集團攜旗下廣汽傳祺、廣

汽本田、廣汽豐田、五羊本田等企業聯合參加早前的北京國際車展，展台
總面積達到1,573平方米，合計展出17款車型，首次向全球發佈了自主品牌
廣汽傳祺全新家族設計理念，及基於此理念開發的傳祺GA6概念車和傳祺
GA3S量產車，並同步發佈了代表未來汽車技術發展趨勢的多項研發成果。
廣汽集團同時宣佈在廣汽菲亞特生產克萊斯勒Jeep系列產品。
廣汽集團合資合作進入新一輪發展期。日前，廣汽集團與菲亞特-克萊斯

勒簽訂擴大合作協議，將通過廣汽菲亞特廣州工廠國產JEEP（吉普）品牌
旗下車型。新產品的投入及產能的擴充，對廣汽集團與菲亞特-克萊斯勒集
團進一步擴大合作範圍，引進、國產化更多的國際知名產品具有里程碑的
意義，並為中國廣大消費者提供高品質和滿意的體驗及服務。

安徽農機會吸金4000萬
香港文匯報訊（記者 趙臣、通訊員 丁勝、許慶勇 合肥報道）由安徽省

農機局、省農機協會、省農業工程學會、合肥市政府、肥東縣政府聯合主
辦的「2014安徽省農機產品展示交易會」日前落下帷幕。來自海內外120
多家知名農機廠商和代理商前來參加展會，共簽訂意向貿易成交額4,000餘
萬元人民幣。本屆展會總面積5萬平方米，採用室外集中展示方式，匯集了
動力機械、耕整地機械、收穫機械等各類農業裝備和配附件，基本涵蓋不
同區域農業生產全過程的農機產品。

泛亞有色金融交易所董事長、總裁單九良介
紹：「由於稀有金屬下游產業均為電子、

現代航空航天等產業，在全國經濟格局中佔據
越來越重要的地位，因此成為越來越大的數據
群。全球最大金融數據商購買了數據項，今年
在全球的投資者平台上為全國的投資者服
務。」

三年累計成交逾2千億
成立三年來，泛亞有色金屬交易已經成為了
全國最大的交易所。全國各地的交易商數量已
達10萬戶，商品貿易總量已達15萬噸，累計
成交額超過2,000億元人民幣（下同），資產
管理規模已達到260億，為實體經濟導入民間
資本200億。
據了解，交易所的運營模式是傳統貿易在互
聯網金融下的創新交易模式下，利用信息流、

資金流的成本，為中小企業融資、產業轉型
升級、行業整合提供量身定做的貿易和資金服
務，有效減少了實體企業運營的銷售成本。並
在價格上探索更合理國際定價機制，泛亞有色
金屬交易所的使命正是利用中國以及雲南獨有
的稀有金屬資源，通過先進電子商務模式，提
升稀有金屬產業鏈價值，以服務實體經濟為宗
旨。
對於泛亞有色金屬交易所以創新金融推動稀

有金屬產業升級的模式，中國有色金屬工業協
會副會長王琴華給予積極認可，並希望稀有金
屬行業積極探索交易模式，以創新驅動發展。
新的交易模式對稀有金屬行業帶來了新的發展
機遇。希望各參與方注重風險防控，在實踐中

積累經驗，切實形成符合中國稀有金屬行業實
際情況的交易模式。

料有色金屬業增長趨緩
面對今年1-2月中國有色金屬行業生產增長趨

緩、投資增幅下降，市場價格下滑、企業經營
困難的形勢，中國有色金屬工業協會預測，
2014年中國10種有色金屬的產量增幅預計在
8%左右，銅、鋁、鉛、鋅的消費生產在6-7%上
下。價格方面受國際供應過剩及大宗商品走勢
的影響，預計銅價格仍低位震盪，鉛鋅價格上
漲缺乏動力，稀土市場有剛性需求的部分稀有
金屬價格會有所回升。總體行業的利潤預計全
年增幅在5%以下，投資增幅在10%左右。

泛亞指數領全球稀金價格
香港文匯報訊（記者 倪婷 昆明報

道）日前舉行的「創新金融推動稀有

金屬產業升級」泛亞三周年研討會

上，泛亞有色金屬交易所成立三年

來，其銦、鉍、鍺、鎵品種的交易

量、銷售量、庫存量均為全球第一。

泛亞價格、泛亞指數已經引領全球稀

有金屬價格，泛亞指數群和每個單品

中指數是首個稀有金屬指數，為全球

稀有金屬等數據填補了空白。

香港文匯報訊（實習記者 武莞
青 鄭州報道）日前，記者從河南
省商務廳召開的2014年一季度全省
商務運行新聞發佈會上獲悉，一季
度河南實際利用外資30.5億美元，
居中部第一，港資、台資、美資居
前三位；在對外貿易方面，河南進
出口逆勢增長完成135.4億美元，
其中，富士康集團貢獻過半。
據介紹，一季度河南新批外商

投資企業60家，增長22%，合同
利用外資19億美元，增長9.5%；

實際利用外資30.5億美元。利用
外資仍以第二產業為主，實際到
位資金23.8億美元，佔78%，主
要是先進製造業項目。
河南省商務廳廳長焦錦淼稱，在

對外貿易方面，富士康集團仍是拉動
河南進出口的主要力量。據海關統
計，全省進出口完成135.4億美元，
同比增長8.7%。其中，富士康單月
進出口增長由負轉正，3月份當月增
長48%，帶動河南省進出口增速逐
月回升，進出口佔該省的57%。

■「創新金融推動稀有金屬產業升級」泛亞三周年研討會在昆明舉行。

■河南省商務廳廳長焦錦淼介紹一季度河南省商務運行情況。

10魯商登福布斯華富榜
香港文匯報訊（實習記者 蓋惠娟 山東報道）近日，福布斯中文版連續第

四年發佈華人富豪榜。據統計，山東共有10位富豪上榜，其中，姜濱以37億
美元身家排名華人富豪第56位、全球富豪第408位，居山東富豪之首。
上榜的山東富豪分別是：歌爾聲學董事長姜濱、魏橋集團董事長張士
平、煙台傑瑞石油董事長孫偉傑、南山集團董事長宋作文、煙台傑瑞石油
副董事長王坤曉、山東鳳祥集團董事長劉學景、山東嵐橋集團董事長葉
成、煙台傑瑞石油董事劉貞峰、山東登海種業董事長李登海、西王集團董
事長王勇。其中，煙台傑瑞石油有3人同時上榜。

河南首河南首季利用外資港居首位


