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中央新國九條撐A股
鼓勵併購重組 優化投資者回報機制
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香港文匯報訊 中國證券業協會昨天發布多
項IPO（首次公開發行）配套規則文件，包括
修改股票承銷業務規範，網下投資者備案管理
以及配售細則，這預示着IPO重啟有望加速。
中國證券報早前曾引述權威人士稱，新股發
行啟動尚需相關配套規則發布後才能進行，首
先拿到批文的應是已過會企業，未來增量過會
企業的上市預計會有節奏地進行，會從供需平
衡角度出發考慮市場承受能力。

修改股票承銷業務等規範
本次發布的網下投資者備案管理文件指出，
網下投資者指定的股票配售對象不得為債券型
證券投資基金或信託計劃，也不得為在招募說
明書、投資協議等文件中以直接或間接方式載
明以博取一、二級市場價差為目的申購首發股
票的理財產品等證券投資產品。
股票配售對象是指網下投資者所屬或直接管
理的，已在協會完成備案，可參與首發股票網
下申購業務的自營投資賬戶或證券投資產品。
中國證監會近期重啟IPO發審，截至昨日已
有307家企業預披露，隨着預披露展開、新股
發行改革的推進，業內人士預計，完善退市制
度、新「國九條」等舉措有望在近期落地。

中瑞自貿協定7月生效
香港文匯報訊（記者 許桂麗、王宇軒，實習記者 楊金

寶 青島報道）中國和瑞士自由貿易協定將於7月1日正式
生效。商務部國際司處長陳志陽提醒企業，要留意申領原
產地證書，以提高貿易談判籌碼。

商務部提醒勿忘申領原產證
《中瑞自由貿易協定》專題講座近日於青島市舉行。
瑞士是全球經濟體中排在前20名的國家，記者了解到，
此次中瑞自由貿易協定的簽署是中國與歐洲工業發達國
家簽訂的第一份真正意義上的協議，雙方在進出口產品
上做出免稅、減稅政策的承諾，給兩國經濟貿易發展提
供便利。
商務部國際司處長陳志陽在講座中提到，中瑞自由貿

易協定是中國邁向歐洲市場的很關鍵性一步，將推進中
國與歐盟的自由貿易協定。

逾300新股預披露
香港文匯報訊 中國證監會新聞發言人鄧舸昨在北京
表示，截至2014年6月底，IPO在審企業逾期不報送材
料，不更新申報材料的企業，中證監將按規定中止審
查。

下月底前最後更新材料
昨天中證監多披露9家企業的預招股書，目前有300多

家預披露企業公布。對於業內人士稱將對市場產生衝
擊，鄧舸表示，根據相關規定，在審企業要進行預先披
露，受理就要預先披露，根據目前的流程安排，預披露
提前，達到了加強監督的效果。而股市波動受綜合因素
作用影響，證監會多次強調中國新興市場仍處在新興加
轉軌階段，要處理好改革的力度和市場的可承受程度。
鄧舸稱，目前的工作安排會按照上述精神推進。
中證監在4月25日的發布會上做過通報，6月底前絕大
部分在審企業可以完成財務資料更新和預先披露工作，逾
期未報送材料的，將按規定終止審查，但他重申，預先披
露並不代表企業馬上就會發行。

將公布新併購管理辦法
另外，他表示，中證監將向社會公開《非上市公眾公司
收購管理辦法》、《非上市公眾公司重大資產重組管理辦
法》，並徵求意見。按照上述兩個《辦法》，非上市公眾
公司進行併購重組可使用優先股、可轉債等支付方式，同
時不限制股票、優先股、可轉債的定價方式，充分發揮市
場主體作用。

港商「津洽會」尋合作
香港文匯報訊（記者 李欣 天津報

道）2014中國．天津投資貿易洽談會
暨PECC國際貿易投資博覽會昨天在
津開幕。香港新華集團主席蔡冠深率
香港中華總商會一行組團參會。
作為天津歷史最長、影響最大的展

會，津洽會上境外客商數量逐年增
加。香港自2008年以來，連續參加津
洽會，推廣香港形象和投資機會。本
屆津洽會突出了京津冀協同發展和京
津「雙城記」戰略。展會分為投資洽

談、商品貿易、人才交流三大板塊，
設國際、外省市、大企業和天津市四
大展區。天津市以外展位比例達
70%，34個省市自治區組團參展，其
中環渤海省市全部參展參會，西藏、
新疆等自治區設立招商展區，山西展
區展位更多達150個。
此外，展會期間還有20多個招商推

介會、項目對接會、環境說明會、產
品發佈會，以及經貿和文化論壇等會
中會。

摩通：內地經濟回穩惟樓市續跌
香港文匯報訊（記者 陳楚倩）中國銀監

會前任主席劉明康昨於一論壇上表示，雖然
現時內地現經濟增長出現放緩跡象，但認為
市場毋須過分在意其增速及規模，而是關注
內地經濟的增長能否持續及保持穩定發展。
相信內地將繼續以保持經濟增長質量及建立
全球性合作夥伴為首要目標。
劉明康續指，內地經濟增長若要達到可持

續性發展，必須在生產力增長、價格機制政

府管治、環境保護、政策創新及改革上下功
夫。他預料，只要內地經濟增長（GDP）維
持在6.8%以上，每年就可產生900萬個就業
職位。隨着內地市場繼續開放，將會創造更
多就業機會。

不構成系統性金融危機
摩根大通董事總經理兼亞太區副主席李晶

於同一場合表示，內地下季的經濟增速將漸
趨平穩。雖然內地目前正面臨新
舊體經濟的各種挑戰，相信是次
結構性改革帶來短暫的陣痛，顯
示政府以經濟增長的質素為首要
的發展考量。最近內地通脹數據

綠得18個月新低，預期政府或推出較小型及
針對性的刺激經濟政策。

內房浮現供過於求問題
此外，她認為，內地房地產亦正面臨轉

變，供過於求的問題逐漸浮現，表現參差的
內房集團或在是次經濟改革中而倒閉，令一
直依賴賣地作為主要收入的地方政府面臨衝
擊，但亦有可能促使中央出手拯救。今年初
某些城市的首季樓盤成交量及價格均出現下
跌現象，李晶預料跌勢或會維持至下季。但
她相信只是短期調整，因過往內地樓價持續
增長，未出現過回落。長期仍看好整體樓價
走向，料城鎮化將釋放更多需求。

經濟數據遜預期拖累A股
香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）4月份CPI、

PPI數據繼續下跌，市場憂內地經濟不振，創業板失守
年線一度跌超2%，打壓主板震盪下行，上證綜指低見
2,001點，收盤報2,011點，下跌4點或0.20%，成交
575億元（人民幣，下同），滬指本周跌0.75%，連續
四周下跌；深證成指收報7,162點，跌7點或0.11%，
成交707億，本周跌2.06%；創業板指報1,258點，下

跌21點或1.66%。
國家統計局昨公佈4

月份消費者價格指數
（CPI） 同 比 上 升
1.8%，較3月份的2.4%

大幅回落，低於預期，創下自2010年11月以來低值；
全國工業生產者出廠價格（PPI）同比下降2.0%，連續
26個月為負值。國泰君安研究所所長李迅雷表示，CPI
數據漲幅回落有季節性的因素，主要是蔬菜和豬肉價
格的下跌，而PPI至今已是連續26個月下降，這說明
工業通縮已經很明顯，產能過剩的問題依然嚴重。

有色金屬逆市升逾2%
昨兩市高開後震盪走低，上證綜指全天都在2,000點

與5日線之間震盪，創業板指則繼續按照下跌通道運行
並跌破年線，離前次調整低位1,248點僅一步之遙。盤
面上看，京津冀概念領跌，智能機器、手遊、智慧城

市、安防、空氣治理、地產等跌幅居前；有色金屬逆
市領漲，券商、煤炭、白酒、鋼鐵、銀行等漲幅居
前。受國際市場價格上漲影響，鎳業股飆升，有色金
屬板塊漲超2%領漲兩市，券商股亦上漲護盤，漲幅居
前。京津冀概念股大幅回調超2%。

資金審慎料反覆偏軟
分析人士表示，目前成交量一直處於地量，同時又

有10日均線、下行通道上軌的壓制，預計短線在此位
置將有所反覆。總體來講，IPO重啟以及經濟下滑導
致增量資金入場意願較低，市場還是一個存量資金博
弈的行情，熱點持續性較弱。

香港文匯報訊 國務院昨日正式公布俗稱新「國九條」的《關於進一

步促進資本市場健康發展的若干意見》，該內地資本市場的綱領性文

件中提到，積極穩妥推進股票發行註冊制改革，強化證券交易所市場

的主導地位。將研究證券公司、基金管理公司、期貨公司、證券投資

諮詢公司等交叉持牌，以及出台支持資本市場擴大對外開放的外匯、

海關監管政策。分析人士稱，新「國九條」有助推升A股市場氣氛。

意見指出，要壯大主板、中小企業板
市場，創新交易機制，豐富交易品

種，並加快創業板市場改革，健全適合
創新型、成長型企業發展的制度安排。

建立健全私募發行制度
意見同時表示，要培育私募市場。建立

合格投資者標準體系，明確各類產品私募
發行的投資者適當性要求和面向同一類投
資者的私募發行信息披露要求，規範募集
行為。對私募發行不設行政審批，允許各
類發行主體在依法合規的基礎上，向累計
不超過法律規定特定數量的投資者發行股
票、債券、基金等產品。
文件指出，要「逐步探索符合中國實

際的股票發行條件、上市標準和審核方
式」。構建符合中國實際並有利於投資
者保護的退市制度，建立健全市場化、
多元化退市指標體系並嚴格執行。支持
上市公司根據自身發展戰略，在確保公
眾投資者權益的前提下以吸收合併、股

東收購、轉板等形式實施主動退市。對
欺詐發行的上市公司實行強制退市。明
確退市公司重新上市的標準和程序。
意見提出，發展私募投資基金。按照

功能監管、適度監管的原則，完善股權
投資基金、私募資產管理計劃、私募集
合理財產品、集合資金信託計劃等各類
私募投資產品的監管標準。依法嚴厲打
擊以私募為名的各類非法集資活動。完
善扶持創業投資發展的政策體系，鼓勵
和引導創業投資基金支持中小微企業。
研究制定保險資金投資創業投資基金的
相關政策。

擴大資本市場對外開放
意見要求深化債券市場互聯互通。在

符合投資者適當性管理要求的前提下，
完善債券品種在不同市場的交叉掛牌及
自主轉托管機制，促進債券跨市場順暢
流轉。鼓勵債券交易場所合理分工、發
揮各自優勢。

繼續推出大宗資源性產品期貨品種，
發展商品期權、商品指數、碳排放權等
交易工具，充分發揮期貨市場價格發現
和風險管理功能，增強期貨市場服務實
體經濟的能力。允許符合條件的機構投
資者以對沖風險為目的使用期貨衍生品
工具，清理取消對企業運用風險管理工
具的不必要限制。
同時擴大資本市場對外開放，在符合

外商投資產業政策的範圍內，逐步放寬
外資持有上市公司股份的限制，完善對
收購兼併行為的國家安全審查和反壟斷

審查制度。適時擴大外資參股或控股的
境內證券期貨經營機構的經營範圍。鼓
勵境內證券期貨經營機構實施「走出
去」戰略，增強國際競爭力。

建立監測平台管理風險
意見並要求，逐步建立覆蓋各類金融

市場、機構、產品、工具和交易結算行
為的風險監測監控平台。完善風險管理
措施，及時化解重大風險隱患。加強涵
蓋資本市場、貨幣市場、信託理財等領
域的跨行業、跨市場、跨境風險監管。

解讀：股市維穩 下周反彈
香港文匯報訊 在今年第三次跌破2,000點的大背景

下，業內人士指出，新「國九條」將對IPO的負面影
響形成對沖，將持續釋放改革紅利，4月CPI下滑至
1.8%為貨幣政策的放鬆提供了空間，預計下周市場將
會迎來反彈。
有分析指，國務院2013年12月27日發佈保護投資

者權益九條意見，相當於簡版的新「國九條」，上一
次的主題是「保護中小投資者合法權益」，而此次是
「促進資本市場健康發展」，上一次着眼局部，這一
次則是從全局出發，且涵蓋的內容更多，政策更為細
化，對股市的影響必然要大過上一次。

「2000點就是政策底」
中國股市向來是政策市，而2,000點就是政策底，跟

着政策的方向佈局，是未來十年獲得收益的重要保證
去年底發佈小「國九條」時，股市正逢一輪急跌，滬

指失守2,100點，而此次正逢年內第三次擊穿2,000
點。俗話說事不過三，如果此次失守2,000點且不能收
復的話，那就有可能向去年的1,849點滑去，將對投資
者的信心是一個重大打擊。
長城基金宏觀策略研究總監向威達表示，新「國九
條」提到「資本市場穩定關係經濟發展和社會穩定大
局，各地區、各部門在出台政策時要充分考慮資本市
場的敏感性」或許是針對當前的IPO預披露以及央行
的貨幣政策的回應，在做出調整時應該考慮到市場的
穩定和投資者的利益，尤其是中小投資者；目前證券
市場正在逐步向註冊制邁進，應該從以前的財務指標
的審核轉移到信息披露的監管上來，建議應當提高相
關部門人員的專業素質，而且應該全面審核而不是部
分抽查。
中原證券研究所所長袁緒亞稱，新「國九條」將對
IPO的負面影響形成對沖，將持續釋放改革紅利，4月

CPI下滑至1.8%為貨幣政策的放鬆提供了空間，預計
下周市場將會迎來反彈。

關鍵還是看落實情況
申銀萬國證券研究所首席市場分析師、市場研究總

監桂浩明認為，新「國九條」與之前政策相比較變化
不多，無論是推行註冊制、保護投資者，降低交易成
本等都是之前提到過的，目前來講關鍵還是看落實的
情況。
2013年12月27日，國務院辦發佈《關於進一步加強
資本市場中小投資者合法權益保護工作的意見》
（「國九條」），從健全投資者適當性制度、保障中
小投資者知情權、健全中小投資者投票機制、加大監
管和打擊力度等九方面進行部署，給出了指引性的思
路和措施。2014年3月25日，國務院發佈促進資本市
場健康發展的「國六條」，提出積極穩妥推進股票發
行註冊制改革、規範發展債券市場、培育私募市場、
推進期貨市場建設、促進中介機構創新發展、擴大資
本市場開放等六大措施。

■■新國九條保障投資者權益新國九條保障投資者權益。。分析人士稱分析人士稱，，
措施有助推升措施有助推升AA股市場氣氛股市場氣氛。。 資料圖片資料圖片


