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匯控季績料倒退18%
券商：關注成本效益新興市場部署

香港文匯報訊 聯交所權益披露資料顯示，鋼鐵
產品生產及貿易商中國東方集團（0581）於上月底
遭主要股東安賽樂米塔爾(ArcelorMittal) 減持近2.2
億股股份，涉資近3.74億元，持股量由原來的
54.49%降至46.99%。
資料顯示，安賽樂米塔爾是於4月30日在場外以
每股1.7港元減持近2.1979億股中國東方集團的股
份。據中國東方集團的年報資料顯示，安賽樂米塔
爾在2008年4月30日與德意志銀行簽訂了一份認沽
期權協議，德意志可出售約2.1979億股中國東方集
團股份。
中國東方集團股份自4月29日開始暫停買賣，公
司稱將刊發有關其公眾持股量的更新訊息的聲明。
停牌前，該股報1.16元。

阿里攻影業 馬雲孖寶受捧
香港文匯報訊（記者 卓建安）雖然阿里巴巴入股文化中國（1060）的交易還未完成，

但有消息稱文化中國主席董平已悄悄於上月成立「阿里巴巴影業集團」，準備與阿里巴巴
主席馬雲搞大影業，而來自美國的消息稱，阿里巴巴最快於美國時間本周一或周二向美國
證券交易委員會提交上市申請。受有關消息刺激，馬雲孖寶昨日逆市上升，中信21世紀
（0241）收升7.2%，文化中國收升4.6%。

傳阿里今提交美上市文件
市場消息稱，「阿里巴巴影業集團」於上月成立，該公司只有兩名董事，分別為董平及

其舅仔、文化中國執行董事趙超。另外，據美國科技網站Re/Code的卡拉．斯韋什爾
（Kara Swisher）援引線人的消息稱，阿里巴巴在美國上市的文件預計在本周一或周二提
交。
受上述消息刺激，馬雲概念股昨日逆市上升。其中文化中國昨日最高曾升9.8%至1.68

元，收市升幅則大幅收窄至僅4.58%至1.6元；中信21世紀最高亦升9.67%至5.33元，收
市報5.21元，升0.35元，升幅亦達7.2%。

香港文匯報訊（記者方楚茵）卓
智控股（0982）上周五公布，公司
大股東龐維新及田生集團（0183）
將向以國企珠海華發為首的買方轉
讓合共70%持股，涉及64.4億股股
份，總代價3.99億元，相當於每股
作價0.062元，較卓智停牌前股價
0.211元，折讓達70.62%。股份昨早
復牌即急挫，曾跌逾35%，最低見
0.136元，後收復失地，收跌5.21%
至0.2元。

卓智派特息每股2.348仙
出售後，珠海華發將持有卓智

40.31%，其他投資者合共持有

29.69%，田生不再持有任何股份，
龐氏持股降至2.55%。買方需按相
同價格提出強制性全購建議，涉資
1.71億元。同時卓智宣布派特別現
金股息每股0.02348元。
珠海華發業務主要於廣東省珠海經

營，透過其子公司主要從事六個主要
業務分部，即城市運營、房產地開發、
金融投資、文教旅遊、商貿物流及現
代服務。完成收購後，珠海華發擬繼
續經營卓智現有業務，包括在金融業
提供財經印刷服務，且無意出售或縮
減其現有業務，亦無意立即向卓智注
入任何業務。買方有意維持卓智於聯
交所上市。

賣殼珠海華發 卓智曾瀉35%

香港文匯報訊（記者 涂若奔）匯豐控股（0005）明日將公布今年首季業績，其收入、成

本效益及亞洲區能否繼續成為增長動力，均成為市場關注的焦點。據彭博綜合多間券商預測

中位數，匯控首季稅前盈利約為69.14億美元（約539億港元），按年倒退18%。其中最樂

觀的是德銀，預料匯控首季稅前盈利為80.89億美元，巴塞爾三核心一級資本比率為

10.7%，與早前預測大致相同。

德銀發表報告指，若撇除環球銀行及資本市場業務
（GMB），匯控過去六年的淨利息收入持續下

跌，這一趨勢暫時不會改變，但收入已出現正面動
力，淨息差亦回穩。相信市場最關心的是匯控未來在
新興市場的部署，以及有關英倫銀行對銀行業進行的
壓力測試、和即將公布的銀行業緩衝資本要求等監管
指標，是否會對業績造成更多影響。該行給予的目標
價由88元微降至87元，維持「持有」評級。

海通：淨利息收入料增
海通國際分析員李嘉廉則持悲觀態度，預料匯控首
季稅前盈利跌至50億美元，按年跌34%。又料英國監
管新規定對匯控的核心一級資本充足比率構成壓力，
其首季比率將維持於一成水平。隨着美國逐步減少買
債，淨利息收益率將升至2.15%，帶動淨利息收入按年
升半成。不過，雖然環球經濟好轉，令美國撥備情況
改善，但受內地影子銀行問題影響，預期首季撥備稍

為增加，如若內地資產質素進一步轉差，或影響匯控
第四季派息。

大摩：降每股盈利預測
摩根士丹利也指，匯控去年底的一級資本充足率為

10.9%，較該行所認為的穩健水平比較（13.5%）仍有
距離。隨着匯控退出部分業務，環球銀行及資本市場業
務表現較弱，加上亞洲業務放慢，故將其2014~16年的
每股盈利預測下調9%~15%。目前匯控的估值顯然較歐
洲同業高，且短期催化劑有限，故將評級由「增持」下
調至「減持」，目標價由90元下調至75元。

傳重整「炒房」GBM架構
另外，據《華爾街日報》報道，匯控正重整俗稱「炒

房」的GBM架構，當中涉及人事調動，以更有效發展
各地區業務。匯控資本市場業務集團主管Jose-Luis
Guerrero，將成為GBM歐洲、中東及非洲主管，向集

團GBM行政總裁安思明，及英國匯豐銀行總裁Alan
Keir匯報；現時歐洲、中東及非洲的資本市場業務主管
Thibaut de Goux接替Jose-Luis Guerrero任資本市場業
務主管，兩項調整將同時於6月15日起生效。李嘉廉分
析指，由於「炒房」業務未如理想，因此需作出重整，
預期有關正面影響將於未來數季反映於業績。
匯控昨收報78.25港元，跌1.07%。

■匯控明日公布首季業績惹關注。

大股東減持中國東方套3.7億

香港文匯報訊（記者 涂若奔）金沙中
國（1928）昨日公布今年首季業績，期
內經調整EBITDA為9.374億美元（約
72.72億港元），同比增幅為49.7%。利
潤為7.516億美元，增幅為65.8%。總收
益淨額為20.07億美元，增幅為34.8%。

威尼斯人EBITDA創新高
業績報告披露，期內澳門威尼斯人的

入場人次以至財務表現繼續領先澳門市
場。該物業的經調整EBITDA創新高紀
錄，錄得 4.704 億美元，同比上升
34.9%。非轉碼入箱數目增加80.7%，至
24.10億美元，創下該物業的新紀錄；非
轉碼贏額百分比為26.1%。轉碼金額增加
31.2%至153.20億美元。角子機收入總額
為14.50億美元，增加21.9%。購物中心
收益增加26.4%至3,830萬美元。

澳門金沙EBITDA減5.5%
澳門金沙經調整 EBITDA同比減少
5.5%，至9,110萬美元。非轉碼入箱數目
增加43.1%至10.90億美元，角子機收入
總額上升13.7%至8.032億美元。轉碼贏
額百分比達2.59%，較預期範圍2.7%至
3.0%低，亦較去年同季度所產生的
2.76%低。

至於金沙城中心，收益淨額及經調整EBITDA分
別為8.212億美元及2.647億美元，EBITDA利潤率
為32.2%。
轉碼金額增長13.8%至155.10億美元，非轉碼入

箱數目則增加73.9%至新高18億美元，非轉碼贏額
百分比為22.9%。角子機收入總額增加48.3%至
18.20億美元。酒店入住率達到88.8%，日均房租為
177美元。該物業的入場人次持續上升，期內接近
480萬人次。
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科法斯：新興市場行業風險堪憂
香港文匯報訊 科法斯最新季度信用風險調查指出，

北美及歐洲地區行業風險狀況穩定，但亞洲新興市場
行業風險令人關注。調查稱，中國經濟增長的減速凸
顯了企業利潤下跌的結構性困境，不少行業正面臨產
能過剩問題和結構重組的挑戰。

西歐汽車建築業風險高
調查指出，雖然西歐的經濟不景氣情形似乎要告一

段落，但是行業風險狀況並未得到很好的改善。在今
年第一季度中，金屬、汽車及建築行業的信用風險等
級均處於很高的水平。金屬行業的銷售額和利潤均持
續下滑，該行業的發展主要依賴於它的下游行業—建
築及汽車行業的發展。就汽車行業而言，儘管它呈現
連續六個月銷售增長的良好態勢，但科法斯對於該行

業的狀況仍表擔憂。因此，科法斯仍將把金屬和汽車
這兩個行業歸為「極高風險」等級。
而建築行業也暫時被評為「較高風險」。歐洲的預期

建築量有所下降（相對於2013年1月，2014年1月下降了
10%），同時價格也總體上處於下降趨勢。除了德國和丹
麥的建築行業狀況稍見好轉以外，南歐、法國甚至英國的
建築項目數量持續減少，行業整體受到嚴重影響。

北美行業風險漸趨緩和
由於各企業經營業績持續改善，北美市場穩步前

行。隨着北美金融市場穩定性逐漸增強，行業風險也
趨於緩和。大多數行業均被評為「中度風險」等級，
且部分行業的短期前景良好。
工程行業和汽車行業躋身於前景良好的行業之列。北

美工程行業投資增長持續，行業利潤亦見提升（至2013
年底平均獲利率達17.5%）。由於其本身的財務實力穩固，
北美汽車行業的獲利增長良好。另外，紡織和服裝行業
的信用風險也十分穩定。該行業不僅將創造6,000個工作
崗位，同時預期在2014年的投資額將超過40億美元。

中國減速顯結構性困境
調查稱，與西歐和北美市場風險穩定的狀況不同，

亞洲新興市場的風險狀況令人擔憂。中國經濟增長的
減速凸顯了企業利潤下跌的結構性困境，不少行業正
面臨產能過剩問題和結構重組的挑戰。
亞洲的金屬行業正陷入困境。行業內企業內部減負

的同時也面臨了風險的增長。根據科法斯針對中國企
業的調查結果（中國的鋼產量佔世界的49%），80%
的公司在2013年出現了客戶拖欠付款的情況，這一比
例達近三年來最高。因此，科法斯將亞洲新興市場的
金屬行業評為最高風險等級—「極高風險」。


