
B5 文匯財經投資理財

富蘭克林投顧基金 透視 派息增 歐高息股基金受捧

PMI攀高 英鎊上試1.70關
英鎊本周初在1.6775美元附近獲得較大支持後，持

續趨於偏強，並一度於周四反覆上揚至1.6918美元附
近的57個月以來高位。今次英鎊的升幅進一步擴大至
1.69美元水平，主要是英國4月製造業採購經理指數
(PMI)攀升至5個月以來高點，再加上3月數據又被向上
修訂所引致。英國第4季及首季經濟分別按季成長0.7%
及0.8%，數據顯示英國經濟正處於穩步復甦之際，強
勁的4月製造業採購經理指數反映英國第2季經濟將可
能好於首季的表現，對英鎊匯價構成支持。隨着英鎊輕
易向上衝破過去兩個半月以來位於1.6820至1.6860美
元之間的主要阻力區，市場氣氛將繼續利好英鎊短期表
現，令英鎊得以延續近期反覆攀升的走勢。

憧憬明春加息 空倉盤回補
另一方面，美國藥商輝瑞早前提出以588億英鎊收購

英國製藥商阿斯利康的建議未獲接納之後，輝瑞本周五
把收購金額提高至接近631億英鎊。雖然阿斯利康周五
再度拒絕631億英鎊的收購建議，但隨着輝瑞稍後仍可
能調高收購金額，使企業間的巨額收購合併活動，導致
往後的資金流向進一步有利於英鎊走勢的影響下，不排
除部分投資者現階段將會繼續傾向逢低吸納英鎊，限制

英鎊的回吐幅度。
繼英國3月房屋價格連升15個月，全英房屋抵押貸款

協會公布，4月房屋價格按年上升10.9%，高於市場預
期，更是接近7年來的最大升幅，數據除了反映英國通
脹依然有升溫壓力之外，不排除英國通脹年率經歷2月
及3月的放緩後，將有掉頭回升風險，增加英國央行提
早在明年春季作出升息活動的機會，引致部分投資者進
一步回補英鎊空倉，帶動英鎊匯價持續上行，令英鎊延
續去年下半年以來的反覆攀升走勢。

英國央行將於下周四舉行貨幣政策會議，若果其會後
聲明一旦關注通脹有升溫的傾向，則英鎊將有機會持穩
於1.69美元水平。此外，日圓周五走勢偏弱，令美元兌
日圓曾一度走高至102.55附近，帶動英鎊兌日圓交叉
匯價反覆走高至173.10附近的1個月高位，可能進一步
向上挑戰過去兩個月以來位於173.10至173.60之間的
重大阻力區，繼續擴大英鎊的升幅。預料英鎊將反覆走
高至1.7000美元水平。

SPDR再減持 金價回試1270
周四紐約6月期金收報1,283.40美元，較上日下跌

12.50美元。美國本周五晚公布4月非農就業數據前，

部分投資者已暫時不願增持黃金，再加上全球最大黃金
上市交易基金SPDR Gold Trust黃金持倉量均於周三減
少4.19噸至787.95噸後，在周四再度減持，令市場氣
氛不利金價，因此金價經過連日下跌後，現貨金價周四
曾一度走低至1,277美元附近。若果美國4月非農就業
數據有顯著好轉傾向，則預料現貨金價將反覆走低至
1,270美元水平。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.7000美元水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,270美元水平。

金匯 動向

富蘭克林證券投顧表示，受到歐美經濟
數據顯示持續復甦，企業財報頗佳，且美
國聯儲局表示將持續刺激政策一段時間，
全球股市一度走高，但受到中國IPO重啟
擔憂，以及俄羅斯與烏克蘭間衝突不斷影
響，收斂股市漲幅，全球股市於四月份僅
有小漲表現。

富蘭克林證券投顧指出，俄羅斯與烏克
蘭間衝突不斷，而七大工業國(G7)也表示
將發動對俄羅斯的制裁行動，引發市場擔
憂，投資人亦憂心原物料的供給面將受到
衝擊，加上資金撤出漲多的成長股，重回
股價基期較低的個股，天然資源產業型基
金成為最大的受惠者，由能源產業領漲，
月線平均上漲2.55%。

資金轉向收益型資產
由於投資人擔憂俄烏衝突傷害全球經

濟，市場資金轉向到收益型資產，且美國
十年期公債收益率回到2.7%以下，與利率
敏感的公用事業和全球不動產類股基金同
步上漲，分別平均漲升0.89%和1.28 %。
另外，黃金及貴金屬產業基金月線一度反
映美國經濟成長力道頗佳而下挫，但在擔
憂俄烏衝突下，避險資金再度湧進，平均
上漲1.52%。

另一方面，過去一年來漲多的生物科技
類股持續遭逢較大賣壓，基金月線平均下
挫 8.05%，也拖累醫療類股基金下跌
2.58 %。富蘭克林坦伯頓生技領航基金經
理人依凡．麥可羅表示，生技股第一季財
報成績不淡，但市場有太大的期待，加上

市場目前對該類動能股抱持較謹慎的態度，使得
生技類股四月來表現仍弱。其他基金方面，科
技、金融類股基金分別月線平均下跌3.15%和
2.54%。

富蘭克林坦伯頓天然資源基金經理人費德里．
弗朗，能源股今年的強勢表現主要來自油價今年
來呈現上漲走勢，且近期市場資金重回低基期市
場也是帶動基金績效的主要因素。今年來油價走
高主要來自幾個因素：1.美國天候嚴寒刺激冬季
取暖用油需求；2.地緣政治風險擾動，如利比亞
和南蘇丹的供給不如預期，伊拉克頻有動亂，以
及俄烏衝突也引發能源供給擔憂。

富蘭克林華美天然資源組合基金經理人胡志豪
指出，在俄烏衝突持續無法獲得確實改善的背景
下，利比亞的原油供給回復情況仍不明朗，市場
對原油依然採取偏多操作的態勢，然而，依照過
去幾年即使有較大供給風險的情況下，西德州油
價都無法突破每桶110美元，使得若油價能持續
上漲，在110美元將會是較大的壓力所在。(摘錄)
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在低利率時代，不但債券講究配息，投資股票也要注重現金收益，
而歐股在去年在歐洲經濟走出谷底的憧憬下漲了17%，Stoxx歐洲600
指數成份股的賬上現金較2008年翻了一番，來到去年的2萬億歐元。

Stoxx歐洲600指數PE折讓大
由於Stoxx歐洲600指數的每股營運現金流達到每股37.45歐元的

2011年以來新高紀錄同時，指數今年每股11.54歐元的股息，也是自
2002年以來的新高，而MSCI的歐洲高股息指數13.5倍市盈率(PE)，

較其全球高股息指數有近13%折讓，使得前者更具續漲動
能吸引力。

以佔近三個月榜首的安本歐洲股息基金為例，主要是透
過不少於2/3的資產投資於在歐洲有註冊辦事處或在歐洲
有商業活動優勢，而這些公司具備派發股息收益的公司證

券組合，以實現提供長期資本增長的投資策略目
標。

該 基 金 在 2011、 2012 和 2013 年 表 現 分 別
為-1.96%、12.78%及 14.02%。基金平均市盈
率、標準差與近三年的貝他值為 14.52 倍、

17.47%及0.8。
資產地區分布為 45.76%俄羅斯、25.12%土耳

其、7.7%波蘭、4.97%捷克、3.28%羅馬尼亞、
3.08%匈牙利、2.53%斯洛文尼亞、2.43%葡萄牙、

2%瑞士及0.69%白俄羅斯。
資產行業比重為32.86%金融、26.36%必需消費品、15.55%能源、

9.04%工業、5.6%健康護理、3.21%電信服務、2.69%原材料、1.13%
公用事業、0.69% 資訊科技及0.43% 非必需消費品。

基金資產百分比為97.56% 股票及2.44% 貨幣市場。基金三大資產
比重股票為 9.3% 盧克石油、8.9% 俄羅斯聯邦儲蓄銀行及 6.4%
Magnit。

經濟學家看好今年經濟增長
據彭博訪問的53位經濟學家，預期今年歐元區經濟的擴張中值為

1.1%，是 2011 年以來的首度獲得預期年增長，另根據歐盟統計
Stoxx 600指今年每股盈利將攀升9%，來到每股22.92歐元，為來年
高息板塊股後市添水漲船高的憧憬。

歐洲經濟逐漸走

出谷底，由於歐洲

基金首席執行官選

擇將資金收益用於

報答股東，使得標

普歐元高收益股息

貴族指數(SPEUH-

DA) 首季起就漲了

1.55%。倘若投資

者憧憬歐洲高息板

塊股後市還會

水漲船高，不

妨留意佈局收

集 建 倉 。

■梁亨

歐洲股息基金表現
基金 近三個月 近一年

安本歐洲股息基金 A2 5.10% 18.07%
德盛歐洲股息基金 AT 4.26% 28.11%
富達歐洲股息基金 A 3.80% 19.57%
天利泛歐洲股利基金 Acc 2.98% 24.66%
法巴歐洲賞息股票基金經典 派息類股份 2.54% 20.19%
景順泛歐洲股票收益基金 1.71% 36.71%

馮強

■責任編輯：劉偉良 2014年5月3日（星期六）
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2014年5月3日 今日電視節目表 （星期六）

無綫翡翠台

6:00 寶石寵物II
6:25 瞬間看地球
6:30 香港早晨
8:55 瞬間看地球
9:00 快樂長門人
9:10 文化新領域
9:45 我們這一家

10:15 爆旋陀螺 鋼鐵戰魂
ZERO G

10:45 激優一族
11:15 幪面超人OOO
11:50 宣傳易
12:00 千奇百趣東南亞
1:00 午間新聞
1:10 瞬間看地球
1:15 秘密花園 (粵/韓)
2:45 體育世界
3:55 勁歌推介
4:00 Battle Spirits少年激霸
4:30 智激校園
5:00 奇幻魔法Melody IV
5:30 足球騎士
5:55 肥田囍事
6:30 六點半新聞報道
6:55 天氣報告
7:00 警訊
7:35 氣象萬千4
8:30 瀛真扮嘢王
9:30 廉政行動2014–戰友

11:00 看得見的改變
11:30 晚間新聞
11:45 天氣報告
11:50 瞬間看地球
12:00 勁歌金曲
1:00 宣傳易
1:05 大隻佬
3:10 360。

4:10 粵語長片：「我永遠記
著你」

無綫明珠台

6:00 金融概要
7:30 NBC世界新聞
8:00 普通話娛樂新聞報道
8:30 脈搏
8:55 阿積保你大
9:25 鬼馬雙蕉
9:50 TVB8金曲榜 (普)

10:40 狼人新傳 (PG26L)
11:10 港生活．港享受
11:35 明珠檔案
12:00 寰宇體壇
1:00 騎呢動物之最 (II)
2:00 種出個地球?
3:00 玩命全接觸 (PG19L)
3:50 音樂熱點
4:00 見習小武士
4:30 新綠燈俠
5:00 至叻工程闖世界
5:30 少年拯救隊
6:00 普通話新聞 及 普通話

天氣報告
6:15 音樂熱點 及 32強完全

檔案
6:30 六十分鐘時事雜誌
7:20 警訊
7:25 32強完全檔案
7:30 七點半新聞報道
7:50 天氣報告
7:55 瞬間看地球
8:00 笑笑小電影 (XXIV)
8:25 環球趣事
8:30 橫「沖」直撞職場大激

鬥 (V) 及 32強完全檔
案

9:30 周末大電影: 巨猩傳說
11:55 晚間新聞
12:10 瞬間看地球
12:15 午後影院 : 奇幻逆緣
3:20 橫「沖」直撞職場大激

鬥 (V)
4:10 笑笑小電影 (XXIV)
4:35 歐陸名畫樂悠揚

鳳凰衛視中文台

6:00 Music 120
7:00 新聞早點 -中國新聞報

道(普通話)
7:30 文化報道
8:00 漫遊嶺南綠道
8:30 旅遊指南
9:00 未來世界
9:30 非洲面面觀

10:00 權能時間 (麗音雙語 –
英/粵)

11:00 花貓大冒險
11:30 飛天小金魚
12:00 Music 120 (PG)
2:00 「愛」的設計
3:00 動物大百科
3:30 致命動物大搜查
4:00 我係阿發仔
4:30 建築師阿博
5:00 Pingu
5:30 韓語劇場: 你是我的命

運 (韓語/ 廣東話)
7:00 嶺南尋根之旅
7:30 新聞及天氣報告
8:00 七大洋之謎
8:30 日之達人
9:00 探索腦世界

10:00 大地任我遊
11:00 夜間新聞
11:20 賽馬預測
1:00 探索腦世界
2:00 大地任我遊
3:00 Music 120

亞視國際台

8:00 周末晨早播報
8:25 鳳凰氣象站
8:30 財智菁英匯
8:55 鳳凰氣象站
9:00 鳳凰大視野
9:35 地球宣言
9:40 鳳凰全球連線

10:05 我的中國心
10:55 時事開講
11:20 健康新概念
11:25 文化大觀園
11:55 金曲點播
12:00 點滴鳳凰人
12:15 健康好滋味
12:30 周末正午播報
12:55 鳳凰氣象站
1:00 築夢天下
1:30 鳳凰焦點關注
1:50 文明啟示錄
1:55 娛樂大風暴
2:15 車元素 (II)
2:35 全媒體全時空
3:00 馬道成功
3:35 名言啟示錄
3:40 財經正前方
4:05 鳳凰精選
5:30 笑逐言開
6:10 健康好滋味
6:25 問答神州
7:00 公益中國
8:00 一虎一席談
9:00 時事直通車
9:40 皇牌大放送

11:00 環球人物周刊
11:45 鳳凰精選
1:15 點滴鳳凰人
1:35 問答神州
2:00 一虎一席談
2:50 築夢天下
3:15 環球人物周刊
3:55 公益中國
4:50 笑逐言開
5:30 我的中國心

有線體育台

8:30 歐洲聯賽冠軍盃準決賽
次回合-車路士 對 馬德
里體育會

10:30 J. League 最精彩
11:00 體育王
11:30 歐聯最精彩
11:45 J.League
12:00 J.League-柏雷素爾 對 鹿

島鹿角
2:00 歐聯最精彩
2:15 歐霸盃足球聯賽準決賽

次回合-華倫西亞 對 西
維爾

4:15 體育王
4:45 德甲最精彩
5:45 J.League
6:00 J.League-名古屋鯨魚 對

大阪櫻花
8:00 德甲 Kick-of
8:30 歐聯雜誌
9:00 德國足球聯賽

11:30 歐洲聯賽冠軍盃準決賽
次回合-拜仁慕尼黑 對
皇家馬德里

1:30 歐聯雜誌
2:00 德國足球聯賽

6:00 把酒當歌
6:30 亞洲早晨
8:30 科學耆績
9:00 香江怒看
9:30 青協數碼青年: 好戲連場

(第六集)
10:00 上網問功課
10:58 iFit@tv
11:00 反斗英語
11:30 食住上
12:00 ATV 每日一歌
12:10 魅動亞洲
12:20 馬上全接觸
12:25 當年今日
12:30 十二點半新聞 ／天氣報

告
12:50 ATV焦點
1:35 把酒當歌
3:45 ATV 每日一歌
4:00 通識小學堂 (周六版)
4:30 勁爆倉鼠樂隊2
5:00 巴啦啦小魔仙之彩虹心

石
5:30 ATV粵曲會知音
5:55 當年今日
6:00 六點鐘新聞/深圳體育快

訊
6:40 新聞故事/天氣報告
6:50 香港百人/iFit@tv
7:07 解密百年香港
8:00 闖蕩台灣行
9:00 Hot Topic/時事追擊
9:30 六合彩
9:35 高志森微博

10:30 澳門人
11:00 ATV 每日一歌/當年今

日
11:15 夜間新聞
11:50 膽識過人
1:30 高志森微博
2:25 闖蕩台灣行
3:25 電影萬花筒: 高君保私探

營房
5:20 ATV 每日一歌

亞視本港台 中央電視台-1
（數碼頻道）

12:32 廣告
12:35 今日說法
1:13 電視劇
3:46 生活提示
3:58 精彩一刻
4:28 請您欣賞
4:30 特別節目
5:00 特別節目
5:29 第一動畫樂園
7:00 新聞聯播
7:32 天氣預報
7:39 焦點訪談
8:06 電視劇
9:02 電視劇

10:00 晚間新聞
10:32 電視劇
12:07 是真的嗎
1:05 中華民族
1:25 人口
1:47 老電影
3:26 精彩一刻
4:34 請您欣賞
4:35 是真的嗎

中央電視台
（國際頻道）

4:00 中國新聞(直播）
5:00 走遍中國
5:30 體育在線
6:00 中國新聞(直播)
6:13 城市1對
7:00 中國新聞(直播)
7:28 海峽兩岸
8:00 中國新聞(直播)
9:05 精品文藝薈萃

11:30 海峽兩岸
12:00 中國新聞(直播)
1:00 外國人在中國
1:30 中文國際頻道特別節目—

中國古樹
1:43 電視劇 雍正王朝-(雙語)
4:50 中文國際頻道特別節目—

中國古樹
5:00 中國新聞(直播)
5:15 深度國際(直送)(亞洲版)
6:00 中國新聞(直播)
6:15 中國文藝
6:45 國寶檔案
7:00 中國新聞(直播)
7:15 中華之光-中華之光講堂4
8:00 走遍中國
8:30 海峽兩岸
9:00 中國新聞(直播)
9:30 今日關注(直播)

10:00 中華情
11:00 今日亞洲(直播)
11:26 城市1對
12:11 中國文藝
12:41 國寶檔案
1:00 中國新聞(直播)
1:15 天涯共此時
2:00 新聞聯播（B版）
2:30 外國人在中國
3:00 中華情


