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恒指有望上衝22300
美減買債百億 憧憬經濟復甦

美聯儲於周三宣布維持「退市」步伐，每月購債規
模將再縮減100億美元，但葉尚志接受香港文匯

報採訪時表示，恒指今日仍有希望高開。他指內地最
新公布的官方PMI數據雖然遜於預期，但仍較3月份
略有微升，且保持在50枯榮分界線之上。加上美國宣
布減少買債，顯示經濟持續復甦，對美股是利好消
息，對港股和其他地區股市則屬中性。預計在「五一
黃金周」假日氣氛影響下，恒指今日將在22,000點至
22,300點區間徘徊。

A股港股有調整壓力
對於有分析指今年「黃金周」的內地客數量將減

少，葉尚志指未見到具體數據公布，相信自由行會繼
續對本港的多個行業有直接影響，內地經濟的表現更
將是重要因素。他警告稱，內地經濟仍有下行風險，

短期內不會有很大程度改善。在此形勢下，內地A股
和港股均有調整壓力，不少股份的「去槓桿化」操作
仍會持續，投資者應對此保持警覺。

科網股前景仍樂觀
至於烏克蘭局勢，葉尚志認為滋擾一個多月後，市
場已經消化了之前的不利消息，除非事件發生突變，
例如制裁行動進一步升級或是各方擦槍走火，才會對
股市有較大影響。

另外，葉尚志對科網股的前景仍持樂觀態度，指雖
然騰訊（0700）股價大跌，不少投資者對科網股的顧
慮較多，加上估值較高，短期內會有調整壓力。不過
長遠而言內地互聯網仍會蓬勃發展，帶來大量商機。
他對電訊股亦持正面看法，稱雖然中移動盈利有所倒
退，但公營事業相對穩定，能維繫穩健的現金流，相
信未來的表現將平穩。濠賭股則有可能繼續受壓，主
要是因為不少賭博公司股價已升了三四年，近期僅調
整兩三個月，估值相對仍較高。

阿里擬回購支付寶股份
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香港文匯報訊（記者 陳楚倩）一直主打中式
嫁喜禮餅的奇華餅家今年再次展開一輪以浪漫
婚嫁為主題的廣告宣傳，以代言人劉心悠拍攝
第八輯「眼淚雲傳說」廣告。奇華餅家董事總
經理黃錫祥表示，是次廣告宣傳花費近3,000萬
元，除了在電視廣播外，亦會於網絡平台、平
面廣告等新媒體宣傳。

3000萬宣傳浪漫喜餅
婚嫁禮餅佔整體業務四分一，預計透過是次

廣告宣傳，帶動全年禮餅銷售額增加至少雙位
數字。於剛過去的婚紗展，送禮餅卡銷售額按
年增加30%。
現時公司於內地有10間分店，主要在珠三角
及沿海城市。黃錫祥稱上海3間分店營業額表現
理想，單是上海1間門店的生意額便是香港門店

的3倍，公司另於淘寶及京東商城設網上銷售平台。雖
然內地市場廣闊，但公司一直堅持香港製造，注重產品
質量而非數量，故未有計劃於內地大量擴展業務。目
前，大埔廠房擴建計劃正在實行階段，佔地30多萬平方
呎的第二期廠房將於3年後完工，預計產能將提升近兩
倍，以便應付日後業務增長。
黃錫祥續指，廣東飲食文化亦逐漸受北京、西安等北

方市場歡迎，公司透過贊助內地電影、明星效應、廣告
宣傳及參展內地婚紗博覽會等方式，把粵式嫁喜產品帶
入內地市場。
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中移動確認電信商擬組合營
香港文匯報訊（記者 蔡明曄）中國移動（0941）發表

公告指，注意到一些傳媒報道，內容關於中國三大電信
營運商建立鐵塔設施公司。公司董事會宣布，公司正與
中國其他兩大電信營運商討論有關成立合營公司，以在
中國共同發展鐵塔設施。表示設立計劃合營公司目的是
為推進通信基礎設施的資源共享，降低網絡建設和營運
成本。目前相關協議仍在進行中。

宏利金融核心盈利增16.1%
香港文匯報訊（記者 蔡明曄）宏利金融（0945）昨日

發表2014年第一季度業績，截至今年3月31日止，錄得
收入8.18億加元，同比增約51.4%；核心盈利為7.19億
加元，增16.1%；監管資本比率為255%。
期內，保險銷售錄得5.37億加元，同比下跌15%，主
要反映加拿大團體保險業務的銷售有所回落。撇除加拿
大團體保險業務，首季保險銷售較去年同期增長為4%；
財富管理銷售錄得138億加元，增5%，主要由於北美互
惠基金銷售創下新高；加拿大的大額公積金市場亦錄得
強勁銷情。惟季內利率回升及市況不明朗，影響亞洲個
別重點市場的銷情，導致亞洲區的財富管理銷售整體放
緩。
宏利金融行政總裁Donald A. Guloien指，今年首季的
成績表現穩健，他認為期內公司錄得強勁的核心盈利，
尤其在亞洲地區；收入淨額和財富管理銷售亦有強勁表
現。受惠於新產品面世及市場推廣活動，日本的保險銷
售錄得顯著增長，其他亞洲市場大部分亦錄得雙位升
幅。

彭博提供比特幣報價服務
香港文匯報訊（記者 涂若奔）雖然虛擬貨幣比特幣價

格大幅下滑，但市場對其重視程度反而有增無減。彭博
終端機昨日宣布，提供比特幣報價服務，全球約32萬名
訂戶只需鍵入「VCCY」，將顯示最新價位和圖表分
析。此外，用戶亦可取得相關虛擬貨幣的最新資訊。彭
博指，雖然比特幣在內地和多國受監管機構表明不是合
法貨幣，但有財金人士表示今次彭博終端機提供報價服
務，可以釋除外界對比特幣交易透明度不足的疑慮，以
及刺激其投資活動。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）港股即將

進入傳統「五窮六絕」時期，加上內地最新

公布的PMI指數遜於預期，不少分析看淡恒

指5月份的表現。不過，美國再減少買債規

模百億美元，市場憧憬美國經濟持續復甦，

利好美股表現，並令港股從中受益。第一上

海證券首席策略師葉尚志預料，恒指今日有

望「高開反彈」，最高可上衝22,300點，但

因諸多不明朗因素未能消除，相信市場對短

期內的總體表現持觀望態度。

香港文匯報訊（記者 謝孟謙）外媒
消息指，阿里巴巴正與主要股東洽談，
欲回購旗下支付寶部分股權。預料回購
不會在阿里於美國上市前生效，此舉亦
須受中國監管當局審查。不過市場分析

指，阿里收回支付寶股份會顯著提升其
未來市值，消息或有利阿里加快美國上
市步伐，刺激投資者意慾超額認購。
道瓊斯引述知情人士透露，阿里現時

正與主要股東洽談回購支付寶三分一股

份，但回購舉動未有確實時間表。支付
寶是阿里的核心業務，運作模式與貝寶
（PayPal）相似，為客戶建立網上付款
平台。支付寶亦有從事理財業務，在內
地持巨額貨幣市場基金，總資產高達
870億美元。市場分析預料，阿里直接
持有支付寶股份屬「好消息」，意味着
阿里股東有望分得支付寶未來增長利
潤。

分析料助提升市值
現時阿里主要收入來自兩家購物網站

淘寶網和天貓網，兩站於內地網上消費
市場佔比有近80%。阿里2013年銷售
額錄得80億美元，按年增62%。有分析
師估計，阿里市值為2,400億至2,500億
美元；支付寶的估值僅為60億美元，佔
阿里2.5%。

不過，阿里和支付寶之間的關係一直
備受爭議，阿里創始人馬雲在2011年把
支付寶從阿里分拆出去，並稱此舉獲得
支付寶同意，符合內地政府規定。但阿
里大股東雅虎不滿意阿里管理層此舉動
透明度低，並表示在分拆生效後才知悉
事情。阿里當時澄清，分拆決定曾於董
事會上討論過，又指阿里董事之一的雅
虎創始人楊致遠理應知道分拆舉動。
其後支付寶和阿里達成協議，如前者

上市將支付阿里20億至60億美元。但
是刻下回購討論有可能取替原先協議。
現時馬雲持有支付寶母公司46%股權，
阿里其他創始人亦有持有部分同類股
份；馬雲僅持7%阿里股份，遠低於其
在支付寶的持股比例。目前日本軟銀持
阿里37%，為第一大股東；第二大股東
雅虎持股24%。

前海跨境人幣貸款用款比例低
香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）前海
管理局與人民銀行深圳中心支行近日一份聯合調
查報告顯示，一年多來前海跨境人民幣貸款遇到
一些問題，包括跨境貸款實際用款比例過低，只
有34.24億元（人民幣，下同），且貸款利率呈逐
漸上升趨勢。導致這一結果的主要原因是放款主
體過於單一、貸款用途限制過嚴、業務流程環節
繁多等。
該報告顯示，截至2013年12月31日，前海跨境
貸款共備案73筆，備款金額128.99億元，實際用
款34.24億元，佔備案金額的26.54%。調查顯示，
跨境貸的境內放款主體主要集中在中資銀行，21
家境內結算銀行中，14家中資銀行共辦理備案60
筆，金額110.19億元。其中29筆明確了實際貸款

利率，短期貸款利率最低為 3.15%，最高為
5.00%；中長期貸款利率最低為 4.00%，最高
6.00%。貸款資金主要用於原材料採購、設備資產
投入以及補充日常營運流動資金方面。
該報告就如何拓寬放款主體範圍，放鬆貸款用

途限制的多項建議，均已列入前海管理局年初提
出的46項改革創新工作要點中。報告還建議，參
照廣西東興的做法，允許境外個體商販和深圳常
住居民在前海銀行開立人民幣結算賬戶；為境外
個體商販辦理單筆資金收付金額在80萬元或以下
的跨境貨物貿易人民幣結算業務，為深圳常住居
民辦理旅遊、留學、務工等服務貿易以及其他經
常項目的跨境人民幣結算業務，可適當簡化業務
辦理手續。

招商局獲全球最大煤炭港98年租約
香港文匯報訊 招商局集團夥同澳洲Hastings Funds

Management，以17.5億澳元贏得全球最大煤炭出口港澳洲
紐卡斯爾煤港98年的租約。據新南威爾士州最初的預算方
案，租約估值為7億澳元，但由於對澳洲基礎設施資產的
競爭激烈，導致支付費用逐步上升。最終的得標價格為27
倍預期市盈率。
去年 Industry Funds Management 以 50.7 億澳元贏得

Port Botany和Port Kembla兩座港口99年的租約，支付的
預期市盈率倍數為25倍。
路透社指，當地媒體報道稱紐卡斯爾港的其他競購買家

還有長江基建（1038），紐約Global Infrastructure Part-
ners和Deutsche Asset & Wealth management組建的財團，
麥格理集團及其合作方中國建設，以及ATEC Rail Group
和基金管理公司TIAA-CREFF。
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內地118隻基金跌穿清盤線
香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）內地基金
公布一季度業績報告顯示，有多達118隻基金的淨值
規模跌破了5,000萬元（人民幣，下同）的清盤「警
戒線」，7隻基金規模甚至不到1,000萬元。基金規模
大幅縮水，基金持有人持有基金的風險加大。有專家
建議投資者與其向那些垂死掙扎、業績轉變希望渺茫
的基金貢獻管理費，還不如重新選擇其他績優基金。

多達7隻規模不足千萬
一季度末，諾安中小板等權重ETF聯接基金淪為最迷

你的基金產品，規模從去年年底的2,351萬元大降87.8%，
縮水到只剩280萬元，還沒有個別私募基金大。統計顯
示，到一季度末，規模不足1,000萬元的基金已多達7隻。
在相關法規和不少基金合同裡，通常5,000萬元是基金
資產規模的「警戒線」。季報顯示，今年一季度末，1,616
隻公募基金合計淨值規模達3.45萬億元，平均每隻基金
的規模21.35億。然而，有多達118隻基金的淨值規模跌
破了5,000萬元，去年年底時，迷你基金才69隻，即增
加了71%；迷你基金佔所有基金的比例亦從去年年底的
4.46%上升到今年一季末的7.3%。

大批基金規模遠低於5,000萬清盤「警戒線」，卻
為何沒有基金清盤？有基金公司人士指，不可能真的
清盤，要連續60天低於5,000萬元，且還要份額持有
人大會決議通過才行，過程很複雜。根據目前實施的
相關法規，公募基金允許主動清盤，但不會被強制清
盤。據規定，當基金份額持有人數量不滿200人或者
基金資產淨值低於5,000萬元，滿連續60個工作日，
基金公司應當召集基金份額持有人大會就基金是否繼
續存續表決。
目前，轉型成為近年來迷你基金規避清盤的新突破

口。此前，陸續有大成中證500滬市ETF聯接基金轉
型為大成健康產業股票基金、長盛同祥泛資源主題基
金轉型為長盛戰略新興產業基金、長信中短債轉型為
長信利穩純債基金等。


