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富蘭克林華美投信基金 透視 減息帶動 越南基金升勢強

美元兌日圓反覆再戰103
美元兌日圓上周在101.95附近獲得較大支持後小幅反

彈，一度於本周二反覆走高至102.78附近的3周高位。
日本央行本周三宣布維持貨幣政策不變，保持年度增加
60萬億至70萬億日圓貨幣基礎規模之外，更於其2013
年至2016年的經濟及物價展望報告中，預測今年的通脹
為1.3%，而2015及2016年的通脹率則分別為1.9%及
2.1%，反映日本政府在4月提高銷售稅至8%之後，日本
央行依然是樂觀認為日本的通脹將會繼續朝2%目標邁
進。日本增加銷售稅對經濟的影響，將於5月至6月間公
布的經濟數據上陸續浮現，不排除日本央行最快將待至
7月14日至7月15日連續兩天的政策會議上，才會考慮
推出新一輪的寬鬆行動。

日零售未來數月受考驗
另一方面，日本3月零售銷售按年急升11%，是17年

以來最大升幅，顯示日本消費者均傾向在4月1日調高銷

售稅之前，先行作出購物行動，引致零售銷售出現大幅
上升的現象，同時帶動日本3月消費者物價指數按月上
升0.3%，按年有1.6%的升幅。隨着銷售稅提高，可能
降低日本消費者往後的支出，不利日本未來數月零售銷
售數據的表現，因此投資者對推高日圓匯價將會抱有一
定戒心，限制美元兌日圓的跌幅。

七月料推刺激經濟措施
雖然日本厚生勞動省本周三公布3月日本勞工平均工

資按年攀升0.7%，為兩年以來的最大增長幅度，但除去
花紅及加班費等收入，基本工資卻較去年同期下跌
0.4%，連續22個月出現下跌，該因素除了對消費者支出
構成負面影響外，亦將對日本央行的2%通脹目標造成
一定阻礙，增加日本央行在7月推出新刺激措施的機
會，不利日圓表現，所以預期美元兌日圓將會續有反覆
上調空間。

繼日本政府經濟顧問小組在3月上旬暗
示，規模高達1.26萬億美元的日本政府退休
投資基金可能會減持日債比重，顯示該基金
有機會增加海外投資之外，日本財務大臣麻
生太郎上月中旬亦表示，日本政府退休投資
基金將於6月後，可能增加日股的比重，該
些消息是導致美元兌日圓在過去兩個月均明
顯持穩101水平的原因之一，同時有助美元
兌日圓的後續表現。此外，歐盟統計局周三
公布歐元區4月通脹年率為0.7%，高於3月
的0.5%，數據降低了歐洲央行推出寬鬆措施

的機會，令歐元迅速從1.3772美元水平反彈至1.3855美
元水平，帶動歐元兌日圓交叉匯價再度向上逼近142水
平，不利日圓的短期表現。預料美元兌日圓將反覆走高
至103.50水平。

候美消息 金價續上落市
周二紐約6月期金收報1,296.30美元，較上日下跌

2.70美元。受到烏克蘭局勢依然緊張，美國聯儲局將於
周三晚公布會議結果，以及美國周五將公布4月非農就
業數據前，金價的跌幅已沒有過於擴大，令現貨金價的
波幅繼續受到限制。除非聯儲局會議結果扭轉美元近期
偏弱走勢，否則預料現貨金價將暫時活動於1,280至
1,310美元之間。

美國經濟數據及企業財報多優於預
期，顯示美國經濟擴張步伐在天氣惡
劣的冬季過後有望逐步增強，惟投資
人態度較為謹慎，過去一周資金進出
規模有所縮小，根據研究機構EPFR
統計4月17日至4月23日基金資金流
向報告指出，過去一周美國股票型基
金遭資金小幅淨流出2.42億美元、連
續兩周淨流出，歐洲股票型基金獲資
金淨流入14.71億美元、連續43周淨
流入，各類型新興市場股票型基金總
計獲資金淨流入3.86億美元，連續四
周獲得資金淨流入。
另外，基金研究機構晨星(Morning-
star)公布2014年三月資金流向統計，
股債混合型基金為資金淨流入金額最
高資產類別，三月份累計有518.7億
新台幣資金流入，其次則為股票型基
金，淨流入金額為118.8億新台幣。
富蘭克林坦伯頓穩定月收益基金(本
基金有相當比重投資於非投資等級之
高風險債券)經理人愛德華．波克表
示，即使美股大盤指數於歷史高點附
近徘徊，但透過基本面篩選仍能尋找
到良好投資機會，看好能透過股利發
放、庫藏股買回、併購以及策略聯盟
等方式，創造股東長期投資價值的企
業。

就債券型基金而言，根據研究機構EPFR統
計4月17日至4月23日基金資金流向報告指
出，投資等級債券型基金過去一周獲資金淨
流入14億美元，連18周獲資金淨流入，高收
益債券型基金獲資金淨流入2.9億美元，新興
市場債券型基金再獲資金淨流入2億美元，連
四周獲淨流入。
富蘭克林坦伯頓全球債券總報酬基金經理
人麥可．哈森泰博表示，新興債市現階段擁
有資金回流、評價低廉與題材豐沛三大優
勢，雖然新興歐洲債市因俄烏紛爭而表現落
後，但待地緣政治風險淡化，反而後續反彈
空間可期，特別是匈牙利與波蘭更可望直接
受惠於德國暢旺的需求挹注。

台股市逾6億美元流入稱冠
就亞股外資動向而言，富蘭克林證券投顧
表示，資金持續回流亞股，整體亞股已連續
11周獲外資淨買超，過去一周包含韓國、台
灣、泰國、菲律賓、印尼與印度股市全數獲
得外資淨買超，並以台股獲6.58億美元淨買
超居冠，為連續25個交易日獲外資青睞。
富蘭克林華美高科技基金經理人郭修伸表
示，從基本面來看，今年台股全體上市公司
營收獲利仍為雙位數成長，且業績表現凌駕
股價表現，總體經濟並無疑慮，加上台灣貨
幣M1B與M2年增率差距均在3個百分點以
上，資金動能充沛，全年仍以挑戰前波高點
為目標。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至103.50水平。
金價：現貨金價將暫時活動於1,280至1,310美元之間。
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經濟持續增長，帶動去年越南第四季GDP
年增率達到5.42%，去年全年的GDP增率平
均則達到5.09%；而 3月份通脹年增率降到
4.39%，為2009年11月以來單月新低，通脹
壓力有趨緩現象，讓越南央行於3月中有減息
的機會，刺激經濟增長。

IMF料越GDP增長5.4%
日前越南央行調降隔夜經濟拆借利率和再

融通利率各兩厘，使得VN指數自今年的低位
到日前的收盤，有令人側目的14.57%反彈漲
幅。國基金(IMF)估計，越南政府的積極政
策，使得今年越南GDP有望達到5.4%年增
率。

東盟富時指數協定有利
此外，總市值分別為500億元(美元，下同)

和60億元的胡志明市證交所、河內證交所，
於月初在印尼峇里島簽署了共同編制東盟股

市富時指數的協定，作為東盟七家證交
所共用的股票指數，如果這框架合作取
得成功，將會吸引更多的外資對越股市
潛力的關注。
以佔今年以來榜首的東方匯理越南

機會基金為例，基金主要是透
過越南上市公司、公開宣布公
司擴大現有在越南營運計劃
的公司，或公司在越南項目
有不少於 25%權益的合資
企業股票管理組合，以達
致長期資本增值目標的投資
策略目標。
該基金在2011、2012和2013年

表現分別為-23.77%、26.54%及16.8%。基金
資產百分比為98.39% 股票及1.61% 其他/貨
幣市場。
基金資產地區分布為75.02% 越南、4.98%

韓國、4.87% 中國內地、3.83% 泰國、1.93%
印尼、1.82% 新加坡、1.77% 香港及 1.27%
挪威。
資產行業比重為19.7% 金融業、16.32% 原
材料、15.53% 必需消費品、12.16% 工業、
10.7% 能源、9.92% 公用事業、8.74% 非必需
消費品、3.11%電訊服務及30.6% 資訊科技。

基金平均市盈率、標準差與近三年的貝他
值為7.65倍、18.21%及 0.81。基金三大資產
比重股票為 9.59% Petrovietnam Drilling &
Well Service Corp.、9.12% Vinamilk 及 9.01%
PetroVietnam Gas Joint Stock Corp.。

越南證交所
(VN)指數去年
以 20.39%的漲
幅，成為東盟
單一股市桂冠
的市場後，指
數由開年的504
點起步，到日
前的 14.54%升
幅，表現再度
冠 絕 東 盟 股
市。倘若可承
受單一新興亞
股國家風險的
投資者，憧憬
越南經濟面
持續改善，
有利越股市
前景具吸引
力，不妨
留意佈
局 建
倉。
■梁亨

越南基金表現
基金 今年以來 近一年

東方匯理越南機會基金 14.49% 19.95%

摩根越南機會（美元）（累計） 12.83% 24.60%

馮強金匯 動向

■責任編輯：劉偉良 2014年5月1日（星期四）
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■越南股市今年以來升幅稱冠東盟。圖為越南胡志明市。 資料圖片


