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淡鱷合奏 港股失守牛熊線
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香港文匯報訊 內地首季經濟增速略超預期但
下行壓力沉重，金融機構紛紛下調中國經濟增長預
估。路透最新季度調查結果顯示，第二季GDP增
速預計進一步放緩至7.3%，全年增速料亦為7.3%。
分析師的預估中值顯示，今明兩年通脹率料分別為
2.6%和3%，通脹溫和將為貨幣政策提供迴旋空間，
預計年內餘下時間人行將維持基準利率不變，但存
款準備金率在第三季可能調降50點子至19.5%。

經濟續減速明年料7.2%
分析師認為，中央政府出台的一系列微刺激舉

措，有望穩住經濟下行趨勢，但很難奢望已處於
減速換檔期的中國經濟能就此被高高托起。分析
師預計明年中國經濟增速將進一步放緩至
7.2%。

通脹溫和息口將不變
分析師預估中值並顯示，今明兩年通脹率料分別

為2.6%和3%，通脹溫和將為貨幣政策提供迴旋空
間，預計年內餘下時間央行將維持基準利率不變，
但存款準備金率三季度可能調降50基點至19.5%。
招商證券宏觀研究團隊指出，本輪政策微調的

效果有限，並且領導層更加關注改革的進度和就
業形勢的變化，改革元年經濟低位開局，一季度
不盡人意的經濟數據顯示改革佔據了宏觀經濟政
策上風。招商證券下調中國全年經濟增長預期至
7.3%，對年內餘下三個季度增速預估分別為
7.5%、7.2%和7.3%。

更多弱刺激措施料出台
政策面預調微調已經啟動：從4月初國務院常

務會議宣佈擴大對小微企業所得稅優惠，加快棚
改和中西部鐵路建設，到近期推出金融服務「三
農」發展措施，並定向下調縣域農商行和農合行
的存款準備金率，再到昨日國務院首批推出80

個釋放項目面向社會公開招標，都是當局為了穩住經濟採
取的一系列弱刺激舉措。
摩根大通中國首席經濟學家朱海斌預計，未來會有更多

溫和的穩增長措施出台，包括增加鐵路建設支出、增加環
境保護和清潔能源領域支出；同時政府將加速推進結構化
改革，釋放潛在國內需求，包括民間投資。
他認為，如何提高信貸配置效率是貨幣政策操作過程中

面臨的一項主要挑戰。他說，預計中國央行將維持中立的
貨幣/信貸政策，但會做出部分微調以支持經濟增長。他預
計未來GDP增速有望溫和改善，今年全年增速為7.2%，餘
下三個季度同比增速分別為7.3%、7.0%和7.0%。

淨息差擴闊 農行首季多賺14%

首季點心債發行量增逾倍
香港文匯報訊 金管局昨日表示，今年首季人民幣點心債

券市場活躍，發行量同比增長超過一倍，人民幣貸款業務穩
定增長。
根據金管局向立法會提交的文件顯示，第一季點心債發行

量為586億元(人民幣，下同)，是去年同期的兩倍多，發債體
來自全球各地的企業和金融機構，截至3月底止未償還點心
債餘額近3,500億元，較2013年底增加13%。

首2月人幣貿易結算增81%
另外，人民幣貸款業務穩定增長，2月底的貸款餘額達到

1,230億元，比去年底增加近6%。
2月末的人民幣客戶存款及存款證餘額分別為9,203億及

2,077億元，兩者合計為11,281億元，較2013年底的10,530
億元增加 7%。其中，非香港居民個人客戶已開立超過
107,000個人民幣帳戶，存款額超過220億元。
今年首兩個月，經香港銀行處理的人民幣貿易結算額達到

8,864億元，比2013年同期增加81%。香港支付內地相對內
地支付香港的金額比例為1：1.7。

交行着力降貸款期限錯配
香港文匯報訊（記者方楚茵）
交通銀行（3328）行長彭純指，
要着力降低中長期貸款在總貸款
中的佔比，以減少期限錯配。交
行將努力提升儲蓄存款在總存款
中的比例，在存款增速放緩、同
業業務快速發展的大趨勢下，合
理控制非存款負債佔比。

穩存款優化資產負債表
據內地中國金融時報昨報道，
彭純表示，中短期以「控增速、
穩存款、減錯配」為基本要求優
化資產負債表，通過控制貸款和
資產增速，緩解存款和流動性壓
力。他又指，未來要繼續突出存
款的基礎性地位，其中儲蓄存款
應作為核心存款業務加以推進。
從資產端來看，結構調整應堅持
以存定貸、存貸期限匹配和統籌
資金來源和運用的原則。

新挑戰多急須轉型發展
他又提到，當前內地商業銀行

面臨經濟增速下行、直接融資加
快發展、互聯網金融崛起、利率
市場化、資本和金融賬戶開放等
一系列深度挑戰，轉型發展刻不
容緩。商業銀行唯有盡快更新資
產負債結構，才能以流動性和安
全性為前提，保持盈利平穩增
長。而據交行年報顯示，該行去
年凈利潤同比增幅6.73%，去年
底客戶存款餘額較年初增長
11.52%，客戶貸款餘額較年初增
長10.83%。
而中銀監此前指，已核准交行

在內的6家銀行實施資本管理高級
方法，提高資本使用效率。核准
實施後，6家銀行將按照高級方法
的要求計算風險加權資產和資本
充足率。

民行首季多賺15%符預期
香港文匯報訊（記者 方楚茵）民生銀行（1988）昨公佈首
季業績，錄純利同比升15%至126.8億元（人民幣，下同），
每股基本盈利0.45元。符合市場預期。期內民行營業收入同
比增8.15%至312.3億元，淨利息收入同比增5.4%至近212億
元，非利息淨收入按季增14.53%至100.36億元，淨息差同比
升0.17個百分點至2.62%。

不良貸款雙升 資本充足率11.03%
該行指，期內強化風險管理能力，加大資產清收、化解、

處置力度，確保資產質量保持穩定。但民行不良貸款餘額及
比率仍雙雙增加，不良貸款餘額按季增5.6%至141.5億元，
不良貸款率按季升0.02個百分點至0.87%，而貸款減值準備
則按季增4.3%至363.2億元，而撥備覆蓋率和貸款撥備率分
別為256.63%和2.22%。
貸款增長方面，期內該行貸款及墊款總額按季升3.9%至約1.64

萬億元，小微企貸款餘額4,050.25億元，民企一般貸款餘額
6,099.26億元。截至三月底，該行核心一級資本充足率為8.5%，
資本充足率為11.03%。

國指再跌 1.4%至 9,798 點，即月期指跌 22,175
點，低水48點，成交合約逾16.2萬張，國指期

貨成交合約更逾20萬。大市表現不濟，令全日有53
隻牛證被殺。
因缺乏外部市場帶動，港股本周總體表現疲軟，除
周四微升外均一路下行，昨日更是跌至全周最低點。
在沒有新的利好消息的支持下，預計下周後市偏淡。
恒指全周跌536點，跌幅2.36%；國指全周跌281
點，跌幅2.79%；日均成交額僅534億元。

美下周議息 後市添不明朗
第一上海首席策略師葉尚志表示，早前已指出期指
在減倉、期權卻在加倉，顯示或有淡友借壞消息及現
時成交低迷，而大舉推低大市結算，如果港股在5月
初「黃金周」藉好消息反彈，固然可擴大利潤；但亦
不排除港股在5月可能繼續下瀉，故後市技術上有機
會下試21,400點水平。另外，由於下周聯儲局有議息
會議，令後市增添不明朗因素，故投資者暫以短線策
略為主，致大市缺乏支持。
大摩籲沽匯控，該行指匯控未來經營甚困難，未來

3年要盈利回復強勁增長是「天方夜譚」，並提醒投
資者匯控可能削減派息。大摩將匯控由增持降至減
持，目標價削至75元，令匯控大挫1.4%報78.75元，
推低恒指48點。

大摩突唱淡匯控銀行受壓
銀行股的弱勢蔓延至內銀股，中行(3988)業績即使

盈利大增14%，優於市場預期，但仍被指其撥備大

增，令淡友乘機「轟炸」，該股下跌1.5%，工行
(1398)亦跌1.7%。
藍籌股中僅得中信泰富(0267)及潤電(0836)逆市微

升，其他股份跌勢平均1%至3%，內地及本港地產股
皆受壓，市場憂慮本港樓宇供應量大增，會拖低樓
價，信置(0083)大挫3.6%，新世界(0017)跌2.7%。此
外，融創(1918)跌 4.4%，恒大(3333)跌 3.6%，上置
(1207)與潤置(1109)跌3%。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 市場憂慮

中國經濟前景及銀行業體質弱，A股下挫

1%，大摩又唱淡匯控（0005），拖累港股

大跌339點，以近全日最低位22,223點報

收，跌幅達1.5%，先後插穿250天牛熊線

(22,460點)及50天線(22,337點)，成交581

億元。全周計，恒指下跌2.36%，令技術

走勢轉差，有期貨業人士指，下周二期指

結算，淡友可能拉低指數結算，並借傳統

上「五一黃金周」利好股市而炒上，藉此

擴大利潤。

香港文匯報訊（記者 謝孟謙）內銀陸續公佈業績，
農行（1288）昨公佈今年首季業績，股東應佔稅後利潤
錄得534.3億元（人民幣，下同），同比增加13.65%，
符合市場預期，每股基本收益0.16元，較去年同期增0.02
元。市場近期關注內銀資產安全問題，而其一系列資產
安全指標上升，唯壞賬陰霾未去，不良貸款率仍有
1.22%，相較上年尾季無起跌，且高於2013年十大上市
銀行不良貸款率平均水平0.99%。
其業績報告顯示，農行首季淨利息收入錄得

1,031.42 億元，較上年同期增 138.54 億元，增
15.52%。淨息差2.81%，升17個百分點。非利息收
入335.32億元，增加29.79億元，增長9.75%。而其
本季非利息收入佔營業收入總額24.53%，同比下降
0.96個百分點。其中手續費及佣金淨收入268.87億
元，同比增8.96億元，升3.33%。

不良貸款率1.22%持平
該行首季平均資產回報率為1.43%，資產收益率

24.47%，同比上升分別為0.06與0.19個百分點。至
於市場人士普遍關注的不良貸款率，農行表現與上年
同期持平不變，維持1.22%，總額919.91億元，而不
良貸款撥備覆蓋率為362.29%，比上年末下降4.75個
百分點。
存貸方面，期內吸收存款有125,354.28億元，較上

年尾季環比多出7,240.17億元，增6.13%。其中定期
存款有52,603.11億元，活期存款66,647.56億元，其
他存款6,103.61 億元，分別佔存款總額41.96%、
53.17%及4.87%。而該行總負債144,169.67億元，比
上年末增6,994.02億元，升5.10%。其貸存比率為
60.25%，較上年末少0.92個百分點。

三項資本充足率齊升
雖然不良貸款率持續為1.22%，但三項資本充足率

則有上升。其報告顯示，首季資本充足率為
11.86%，較上年末微增0.01個百分點；核心一級資
本充足率及一級資本充足率同為9.46%，各自增0.22
個百分點。不過，其資產減值損失為133.40億元，較
上年同期8.98億元，增7.22%。
另外，其證券投資及其他金融資產淨額為

33,139.21 億元，較上年期末多 938.23 億元，增
2.91%。農行昨日公佈業績前，收市報3.21港元，跌
1.23%，成交2.82億港元。

投資收益降 國壽首季少賺28%

香港文匯報訊 (記者 黃子慢) 中國人壽
(2628)公布今年首季業績，由於期內投資收
益下降，股東應佔淨利潤同比跌28.3%至
72.28億元（人民幣，下同），每股基本收
益為0.26元。期內營業收入為1,542億元，
比去年首季增加11.5%；而總資產同比增長
3.9%，達20,500億元。
今年一季度，國壽因投資收益下降影

響，而令營業利潤大跌31.5%至 87.72億
元。而投資資產為19,152.18 億元。年初至
報告期末，公司淨投資收益率為 4.73%；
總投資收益率為 5.06%，較2013年一季度
的總投資收益率5.82%下跌0.76個百分點。
期內，國壽退保率為1.24%，去年同期為

1.36%；今年首季已賺保費為1,289.70億
元，增長17.2%。 而負債由去年底增加
4.2%至18,234億元，增加原因為保險責任
準備金的增長。

對外委託外幣資產約23億
另據《中國證券報》引述業內人士透

露，中國人壽對外委託資產招標有新進
展，入圍競標公司已於周三(23日)提交材
料，中國人壽將在一個多月的時間內進行
篩選。中國人壽擬對外委託的外幣資產規
模可能約為3億美元(即約18.47億元人民幣
或23.4億港元)，其中一部分將由中國人壽
指定資產配置，其餘部分的配置權將交給
資產管理機構。

��
���

��
���

��
���

��
���
��
���

��
���

"

�� �� �� �� ��

����	���


����2����


���
���
����	����


�
��
���
���

�
��
!���
���


����
���

農行今年首季業績表現
金額（人民幣） 同比變幅

股東應享稅後利潤 534.3億元 +13.65%
淨利息收入 1,031.42 億元 +15.52%
淨息差 2.81% +17個百分點
非利息收入 335.32 億元 +9.75%

今年首季 環比變幅

不良貸款率 1.22% 持平
資本充足率 11.86% +0.01個百分點
核心一級資本充足率 9.46% +0.22個百分點
一級資本充足率 9.46% +0.22個百分點

製表：記者謝孟謙

昨日跌幅顯著板塊
股號 名稱 昨收(元) 變幅(%)

內銀股
3328 交通銀行 4.80 -1.84
1398 工商銀行 4.63 -1.70
0998 中信銀行 4.69 -1.68
3968 招商銀行 13.70 -1.58
3618 重農行 3.35 -1.47

內房股
0978 招商局置地 1.02 -5.56
1918 融創中國 4.12 -4.41
3333 恒大地產 3.49 -3.59
1109 華潤置地 15.86 -2.94
1628 禹洲地產 1.86 -2.62

■港股昨急跌339點，成交581億元。全周計，恒
指下跌2.4%。 中新社

■農行首季盈利逾534億元人民幣增14%，
符合市場預期。

■由於投資收益下降，國壽首季盈利減
28%。


