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港股未復活料上落市
觀望內地PMI IPO重啟拖累A股

集資王不敵市差 萬洲或下限定價

昨日內地A股受IPO重啟消息打擊
下跌，上證綜指收市報 2,065

點，跌31點，跌幅為1.52%；滬深300
指數收市報2,187點，下跌37點，跌幅
亦達1.67%。另外，騰祺基金管理投資
管理董事沈慶洪昨日表示，最近美股
一直在 16,000 點附近上落，升不上
去，也跌不下來；內地股市亦沒有明
確方向，上證綜指在2,000點至2,100
點之間附近波動。

如何演繹PMI成關鍵
沈慶洪表示，預計今日港股開市將
主要受內地A股左右，不排除會低開
100、200點。他預計短期港股缺乏明
確方向，呈上落市格局，在22,400點
至23,200點波動。
今年首季內地GDP增長由去年第四
季度的7.7%放緩至7.4%，市場擔憂未
來內地經濟將繼續下滑。滙豐於本周
三（23日）公布的4月份中國製造業
採購經理指數（PMI）初值則成為衡
量內地經濟是否進一步下滑的一個指
標。根據彭博的資料，目前分析員預
期有關數字為48.3，較3月份終值48
微升。
沈慶洪指出，4月份滙豐中國製造業
PMI初值會成為市場關注的一個指
標，但市場如何演繹有關數字，則值
得關注。他說，若PMI數字不佳，市
場可演繹為經濟增長前景不佳，但亦
可演繹為政府會因此推出刺激經濟的
措施。

四大行業績周四揭幕
內地四大國有商業銀行今年首季業

績將由中行（3988）於本周四拉開序
幕，四大行業績亦會對大市造成影
響。沈慶洪認為，若內銀股業績理
想，對大市刺激作用有限，因市場對
內銀股前景的看法有保留；但若內銀
股業績不佳，大戶可能會「踩多一
腳」，成為打壓大市的藉口。

華潤系有沽壓勿沾手
中紀委於本周四宣布華潤集團董事

長宋林涉嫌嚴重違紀違法，目前正接
受組織調查。目前華潤集團在港有5間
上市公司，包括3間藍籌公司華潤創業
（0291）、華潤置地（1109）和華潤
電 力 （0836） 以 及 華 潤 水 泥
（1313）、華潤燃氣（1193）。問及
如何看待華潤系公司的股價時，沈慶
洪認為今日華潤系公司的股價肯定還
會有沽壓，投資者暫不宜沾手。他
說，從之前中石油（0857）有管理層
涉嫌違紀事件對系內公司股價的影響
來看，有關影響會持續一段時間。
國務院總理李克強上周五在他主持

召開的新一屆國家能源委員會首次會
議上表示，適時在東部沿海地區啓動
新的核電重點項目建設。昨日A股中
核電概念股上漲，其中上海電氣收市
股價上升1.82%至3.92元人民幣，預計
上海電氣（2727）H股等在港上市的
核電概念股今日股價亦會受益。

香港文匯報訊（記者 卓建安）昨日港股復活節假期休市，但晚

上美股卻已復市，道指早段升近30點。截至昨晚10時，ADR港股

比例指數報22,780點，僅升19點，較上周四在外圍131點的升幅

大為縮水。另外，昨日內地A股受IPO重啟消息打擊下挫，將令今

日港股受壓。有證券界業內人士認為，今日港股開市將跟隨A股走

勢的機會較大，預計短期港股沒有明確方向，呈上落市格局。
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香港文匯報訊（記者 蔡明曄）上
海復星醫藥（2196）昨發公告，指關
於集團參與 Chindex International,
Inc.（「美中互利」）建議私有化的
條款上，已作出修訂，調高美國納斯
達克上市的美中互利公司私有化作
價，由每股19.5美元，轉換為每股24
美元。公布指出，如果美中互利終止
協議，將須支付終止費3,083萬美元
（約2.39億港元）。
另外，於今年2月17日，復星實業

擬認購6,584,632股Healthy Harmony
權益，公告指，美中互利的母公司
Healthy Harmony與復星實業訂立補
充承諾函。據此，復星實業承諾，其
將自行或者促使他人在交割之時或之
前，以1.59億美元的總購入價，直接
購買或者通過一家或多家中間實體間
接購買6,594,856股Healthy Harmony
權益。上述復星實業的承諾須待股東
大會上批准後方可作實。

香港文匯報訊（記者 蔡明曄）近期市況波
動較大，個別IPO定價不太進取。市場消息透
露，正在招股的新股「集資王」、全球最大豬
肉生產商萬洲國際（0288）亦打算按市場規
律，在定價上不會很進取，或將會以接近下限
每股8元定價，以預留賺錢「水位」予投資
者，催谷入飛。
萬洲國際招股價介乎8元至11.25元，預測市
盈率為15倍至20.8倍，集資最高327億元，較
此前市傳的60億美元（約466億元）大為縮
水。消息指，萬洲原本希望以高於同業的估值
上市，市盈率介乎19倍至23倍。有承銷團消
息指，投資者傾向於以接近市盈率下限的價格
入飛，預計萬洲20倍市盈率定價機會不大，可

能最終在17倍至18倍。
萬洲國際將於今日（22日）招股定價。集團

已聘請29家銀行，負責公司在香港IPO的承銷
事宜，希望盡可能多地吸引投資者，並借此在
市況波動的環境下獲得更好的發行定價。然而
這些承銷商未創造轟動，卻先製造了困惑，讓
投資者無所適從。

承銷銀行過多惹反感
萬洲國際的29家承銷商，數量創紀錄之最，

但這一策略似乎產生了事與願違的效果。外電
引述一位對沖基金經理人指，接到不同銀行來
電，談的是同一樁交易。「我是把新股認購單
發給一家還是發給8家？這是我至今還未下單

的原因之一。我不確定現在
應該怎麼辦」。另一些基金
經理人亦表示，承銷銀行數
量過多，提供的諮詢建議在
水平和深度上各不相同。
承銷團隊非比尋常的強大

陣容，在近年來已經成為一
種趨勢，特別在市場艱難下

尤其明顯。亞洲的交易有聘請較多承銷商的傾
向。龐大承銷團隊的好處，是可接觸更廣泛的
投資者，以增加成功幾率。不過由於各銀行設
法超越對手，所以這種策略反變得效力不彰，
萬洲國際簿記行將累計收費近8,000萬美元。
另外亦有一名參與是次項目的銀行人士表示，
這樣的安排激怒了投資者，讓他們不想做交
易，「因為在某些時候，打擾他們的人實在太
多」。

傳國際配售部分超購
此外，該公司上周四（17日）孖展截飛，多家
證券行僅借出不足2.43億元，更有證券行出現「抽
飛」，公開發售集資額部分僅獲認購約12%，惟
市場消息指其國際配售反應仍然熱烈。有分析表
示，投資者普遍認為萬洲招股價過高，即使以下
限定價亦難言吸引，因此孖展反應不佳，然而市
傳萬洲國際配售部分超購，可補足其公開發售不
足部分，或不會影響上市進程。
萬洲國際定於4月30日在港交所掛牌，並將

成為食品飲料行業規模第二大的IPO，僅次於
2001年6月卡夫食品87億美元的上市項目。

IPO審核重啟 滬A重挫1.5%
香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報

道）受IPO審核重啟預期影響，投資
者擔心新股上市會抽走流動性，滬深
兩市昨破位下行，滬綜指收跌1.5%至
半個月新低，連續第三個交易日下
跌。分析師表示，投資者面對新股發
行即將啟動顯得信心不足，但在政策
微刺激的市場環境下，料後市將持續
震盪調整行情。
滬綜指昨收盤報2,065點，跌32點

或1.52%，此前收盤低點為4月4日
2,058點。上證A股昨日成交816.5億
元（人民幣，下同），上日為725億
元 。 深 成 指 報 7,353 點 ， 跌 幅
1.37%，成交937.9億元。創業板指報
1,363.85點，跌幅0.99%。

28企擬IPO籌逾127億
上周五晚間，28家擬首次公開募股

（IPO）公司招股書申報稿在新的
IPO信息披露平台亮相，這是自2012
年10月25日以來，近一年半時間裡

首次有擬上市公司預披露。這意味着
新股發行審核的窗口已經打開。據統
計，此次預披露的28家企業預計募集
資金超127億元。其中，擬在主板上
市的企業16家，擬募資87.47億元；
擬在中小板上市的企業4家，擬募資
9.78億元；擬在創業板上市的企業8
家，擬募資29.77億元。
方正證券策略分析師陳敏表示，

IPO應該是從心理層面的衝擊去影響
市場。陳敏指，按以往正常流程，
IPO申報材料預披露後仍需要一兩個
月時間才會有企業發行上市，但不排
除監管層加快上市審批進程。
中信證券研究報告認為，IPO重啟

最快可能在5月，首批上市的已過會
26家企業融資需求可能接近200億
元，今年8月至9月可能迎來IPO高
潮。預計今年剩餘7個月可能有224
家企業進行IPO，總資金需求大約在
6,100億元。IPO重啟再臨對創業板有
壓制作用。

安東油田首季新增訂單12億
香港文匯報訊（記者 方楚茵）安

東油田服務（3337）昨公布2014年首
季季績，新增訂單約11.99億元（人
民幣，下同）。其中內地新增訂單約
6.28 億元，海外新增訂單約 5.7 億
元。
公司指在主要的新增訂單中，集團

的鑽機服務、壓裂泵送服務分別在大
型的公開招標中先拔頭籌，所有已到
位及在建的自主鑽機已在鄂爾多斯盆
地及四川盆地獲得年度訂單，壓裂泵
送服務亦於鄂爾多斯盆地獲年度訂
單，並為大型頁岩氣項目的開發提前
做好市場準備。
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