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「滬港通」額度先到先得
股民直接使用人幣 不用在對方市場開戶
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據上海證券報引述內地權威市場人士指出，「滬
港通」允許兩地投資者，通過當地的證券行，

買賣規定範圍內、對方交易所上市的股票。在額度使
用方面，很可能不會對券商及投資者設配額限制，而
是在規定的額度範圍內，按「先到先得」原則，只要
總額度沒有用完， 投資者毋須申請，可以自主使用
額度買賣股票。

合資格投資者無需重新開戶
報道表示，「滬港通」將借助離岸人民幣中心，完
成雙向人民幣換匯，而過程會全封閉進行，因此不存
在與現行外匯管理制度交叉或衝突的問題。消息指，
兩地的投資者可直接使用人民幣投資，內地股民不需
要自己換匯，兩地的投資者亦不用到對方市場開戶
口，就可以直接投資對方市場的股票。
「以港股通為例，內地投資者只要有A股賬戶，買
賣試點範圍內的港股就跟買賣滬深股市的其他A股一
樣，點點鼠標就可實現。合資格的投資者需要做的可
能是，像開通創業板投資權限一樣，去內地證券公司
開通港股投資權限，甚至不需要重新開戶。」上述人
士表示。

由中登公司統一換匯結算
另外，內地投資者通過「港股通」買賣港股統一以
人民幣結算，當沽出港股套現時，最終獲得的資金亦
是人民幣，並不能用於投資香港的房地產或其他資
產，資金亦需匯回內地帳戶。

為了免除內地投資者換匯的麻煩，內地投資者通過
港股通買賣港股統一以人民幣結算，買入港股時向內
地證券公司支付人民幣，這些人民幣由中登公司統一
在香港兌換成港元進行結算，當他賣出港股套現時，
中登公司再幫他由港幣兌回人民幣，其最終獲得的資
金也是人民幣，不能用於投資香港的房地產或其他資
產，資金將通過中登公司匯回到其內地的賬戶。

資金不能購其他資產或停留
至於香港投資者通過「滬股通」買賣A股，亦是同

樣以「人民幣進、人民幣出」，這些人民幣不能用於
其他任何用途（比如投資房地產）。換句話說，當兩

地股民一旦沽出對方交易所的股票，有關資金不能於
對方市場停留，要立即匯回自己的戶口。
「滬港通」一大特色，就是「最大的市場化開放」，

雙方投資者完全按自己的意願，以最低交易成本、最方
便自己的交易習慣，去投資對方市場的證券。
距離「滬港通」正式推出尚有6個月，相信市場在
這段時間內將會逐漸消化原有價差所帶來的套利空
間，至項目推出時，對市場的影響可以降到最小。
「滬港通」一旦成功運行後，在監管當局批准和有關
方面同意的前提下，「滬港通」可容納更多上市公
司，額度也可擴大，而且「滬港通」的模式，未來可
以較容易複製和推廣至其他市場。

香港文匯報訊（記者陳楚倩）受內地
經濟走勢表現參差，外圍經濟不明朗等負
面因素影響，今年首季港股表現波動。摩
根資產昨發布最新「摩根投資者信心指
數」調查結果顯示，港人投資信心由年初
的3年新高127點回落至今季的115點。
當中「恒生指數」分類指數跌幅最大，按
季下跌15點至122點。但仍有四分之三投
資者預期恒指於未來半年維持在22,000點
以上。投資樂觀情緒回落，反映本地投資
者漸趨謹慎。

認為內地今年最具增長潛力
零售分銷業務總監吳家俐表示，信心下

滑影響投資者未來6個月的投資策略。今
季只有13%進取型投資者，按季跌10%，
84%投資者偏好穩定的成熟股票，而只有
10%選擇新興市場。雖然內地各經濟數據
表現疲軟，但投資者仍視中國內地為今年
最具增長潛力的市場，其次為香港和日
本。
環球市場策略師譚慧敏於記者會表

示，公司未沒有因為「滬港通」的開通調
整投資策略，一直看好內地的科技、新能
源及醫療保健等新經濟股表現。對於兩地
都有上市的股份，短期內亦會因應AH股
價有差價而出現波動，而長遠AH股差價
亦會收窄。

看好成熟市場多於新興市場
至於美國市場方面，她預料，當地經濟

於第二季將繼續造好，有助環球經濟增
長，雖然在聯儲局開始實行貨幣政策正常
化會引致市況間中波動，但預期經濟復甦
會有助企業盈利增長，從而為股票市場提

供支持，故看好股票估值勝債券，資金將由債券流向
股票市場。
譚慧敏指，下季投資主題仍然是看好成熟市場多於

新興市場，但部分依靠出口的新興市場國家隨環球經
濟復甦中受惠，故可看高一線。但需留意部分經常賬
和外債情況轉壞的新興市場國家。

信証入股美券商 BTIG
香港文匯報訊（記者 陳楚倩）據彭博消息，中信証券

(6030)將透過子公司里昂證券收購美國交易公司宏橋信託投
資集團(BTIG LLC)的部分股權。是繼2012年以12.52億美元
全資收購里昂證券後，再次併購海外資產。BTIG於公告中
表示，交易完成後公司將繼續獨立運作，是次資金所得
BTIG將用於擴大研究及銀行業務。
BTIG總部位於紐約，現時員工超過450名。該公司於10
年前由前高盛合夥人SteveStarker和前美國銀行證券部負責
人ScottKovalik創立，目前在美國、歐洲和澳大利亞均設有
辦事處。2008年高盛買入BTIG的部分股權。
中信証券昨收報17.26港元，跌2.38%。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 雖然滬港

股票市場開展交易互聯互通機制試點「滬

港通」6個月後才開始實施，不過，有關

「滬港通」的細節進一步流出市場。據消

息透露，「滬港通」與2007年宣佈但遲未

推出的「港股直通車」最大的區別在於，

投資者直接使用人民幣投資，不需要自己

換匯，投資者不用去對方市場開戶，就可

以直接投資對方市場股票；在額度使用方

面，則將遵循「先到先得」原則。

波羅的海指數連跌14日挫37%

香港文匯報訊（記者 卓建安）素有航運
晴雨表之稱的波羅的海乾散貨指數（BDI）
已連續下跌14天，上周五以1,002點收盤，

創 8個月以來最低，累積跌幅逾
37%。今年年初至今，波羅的海指
數的表現為近30年歷史之中最差
的。

今年來表現30年最差
其實今年年初開始波羅的海指數

已表現疲弱，1月初該指數已連跌9
日，累計跌幅達25%。今年第一季
度的表現已為10多年以來最差的。
今年年初至今，波羅的海指數的表
現為近30年歷史之中最差的。
波羅的海指數從3月底又開始新一

輪的下跌，上周五的低點1,002，海岬型船日
租金也從近3萬美元跌至1.1萬美元，巴拿馬型
船日租金跌至6,312美元。

有媒體援引航運公司的分析指出，海岬型船
租金走跌早在業界預期之中，原因在於中國內
地鋼廠現有鐵礦砂庫存已升至上億噸，短期去
庫存化速度慢，必須耐心等待一段時間。
步入4月份之後，業界原本寄望南美穀物

載貨需求釋放，可刺激船隻租金走高，但實
際狀況則未如預期，其關鍵是南美穀物發貨
出現延遲，導致上月有20多艘巴拿馬型船赴
港口卸貨，運力出現供需失衡。

下半年運力需求料大增
船商預計，南美穀物應會推遲在5月開始

集中發貨，按照船時推算，4月中下旬貨物
發運有望活躍。加上未來美國穀物將發
貨，兩者重疊，預計第三季、第四季運力
需求將大增，租金行情有望上行。遠期運
價協議（FFA）的價格近期已經開始回升，
海岬型船第三季FFA已升至每日2.5萬美
元。

日資Orix考慮競購安信
香港文匯報訊（記者 蔡明曄）渣打集團（2888）旗下消費信貸業務安信信貸

出售一事，昨日傳出新進展。據《彭博》引述消息人士表示，日資金融公司
Orix正考慮夥拍其他投資者一起競投安信信貸。惟Orix發言人拒絕就事件作出
回應。渣打計劃以7億美元（約54.2億港元）出售安信信貸，是市帳價值3倍，
並計劃於月內篩選潛在買家名單。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)港股昨全日反覆，曾
升過約90點，也跌過約90點，恒指收市僅升35點，
報23,038點，大市成交亦縮減至只有615億元。「滬
港通」板塊繼續炒作，但大市有多達784隻股份是下

跌，上升的僅441隻，後市有隱憂。新鴻基金融高級
分析師李惠嫻表示，港股現需要先整固，預期或回落
至22,700點，找到支持力後，才有望上試23,500點。

港交所升不停 券商股回吐
「滬港通」受惠股繼續有炒作，港交所(0388)升勢

持續，股價最高曾見152元，可惜未能站穩150元以
上，收升2.6%報149.8元。券商股方面，第一上海
(0227)「三連升」，盤中曾見3年高位1.17元，收升
9%，報 1.08 元，但其他券商股普遍回吐，銀河
(6881)、中信証券(6030)及海通證券(6837)均跌逾2%，
申銀萬國(0218)更跌4.4%。
李惠嫻表示，港交所及券商股上周的升幅太大，相
信短期升勢或已近見頂，故建議可待140元水平才吸
納港交所，中線目標160元。
較A股有大折讓的H股，繼續炒折讓收窄，洛陽玻

璃（1108）一度再升 14%報 2.51 元，但收市僅升
1.8%。而昆明機床(0300)僅升2.9%，天津創業環保
(1065)升4.4%，炒風已不如上周明顯。

科網股調整未完騰訊反覆
藍籌股普遍上升，其中旺旺(0151)表現最好，盤中

曾見13.1元新高，收升5.15%至13.06元。國指升
15.6點，報10244點。即月期指升80點至23,075點，
高水37點。科技股持疲軟，被視為「滬港通」潛力
股之一的騰訊(0700)表現反覆，收市微升0.2%，金山
(3888)更跌2.6%，其他科網股普遍下挫。
濠賭股亦偏軟，銀娛(0027)及金沙(1928)分別跌

0.85%及升0.72%。李惠嫻表示，科網股的調整仍未
完結，股民不宜於現水平吸納，但濠賭股則料有支
持，原因是下周或月底開始，會炒作「五一」假期概
念，投資者稍後可作部署。

港股悶局 資金續炒「滬港通」板塊

■「滬港通」投資者不用去對方市場開戶，就可以直接投資對方市場股票。

■港股昨反覆，收市升35點，大市成交亦縮減至只
有615億元。 中新社

■譚慧敏(右)稱，看好股票估值勝債券。旁為吳家
俐。

■渣打計劃
以 7億美元
出售安信信
貸，將於月
內篩選潛在
買家名單。

■■今年初至今今年初至今，，波羅的海指數的表現為近波羅的海指數的表現為近3030年最差年最差。。


