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除了是中大工程學院副院長外，黃錦輝也是
香港九龍表行創辦人黃賀雄的第三個兒子。他
指，自己是幸運的，能夠將自己的興趣作為自
己的終身事業，能夠任性堅持自己的選擇。

再難回到從商路上
黃錦輝表示，現時已甚少幫助家裡的生意，

多專注於自己的教育事業，他直言自己非從商
的人才。「由開始教書至今已21年，很難再回
到商人的道路上，而且學校的環境較開心，商
界則少不了爾虞我詐。」
黃錦輝共有七兄妹，大哥繼承父業，令其他六

兄妹有更大的空間選擇：二哥於1967年投考警
察，最終獲得美國法律博士學位成為大學教授。

一家都不做富二代
而黃錦輝並不似這一輩的富二代，他曾經說

過「我不是富二代，我的子女也都不是富二
代。」這個三太子大學時代除了學費由家裡支
持外，生活費完全靠自己打工賺取。
到了八十年代在英國攻讀博士學位，不單要

自食其力填飽自己肚子，還要承擔起撫養子女
的責任。他很幸運能在五六十年代接受很好的
教育。因此即使他做博士研究的時候收入不
高，也堅持給自己的子女接受良好教育的機
會。於是就可以見到這個愛丁堡大學的窮書

生，周末需要打兩份工，但兒女卻享受名校的
優等教育。

為資訊科技創商機
身為香港資訊科技聯會會長的他，在公在私

對推動科技發展不遺餘力。他指，該會旨在凝
聚界內各會力量，成功爭取立法會功能議席和
設立資訊科技局，為資訊科技界從業員爭取應
有的政治地位，使它能對香港的經濟發展產生
更大作用。而在過去的十五年間，該會致力推
動香港與內地資訊科技產技合作，創建跨會、
跨境合作平台，推動多邊合作，為業界創造更
大的市場和商機。

■香港文匯報記者 黃子慢

目前中國內地經濟面臨的風險似乎較去年更為嚴峻，市場上經
濟學家於近期已普遍下調內地國內生產總值增長率預測。回顧
2013年初，內地經濟仍受惠於較寬鬆的信貸環境，而今年以來的
信貸環境及中央的貨幣政策取向已大不相同。此外，受去年同期
的高基數效應影響，預期第2季度內地出口按年增長的表現將維
持低迷。筆者預期當局於第2至3季度將推出部分支持增長的政

策，例如透過增加保障房及鐵路基建等領域的投資以防止經濟增長繼
續下滑及維持就業市場穩定。另外，若第2季度製造業活動持續放緩，
筆者預期當局可能下調存款準備金率。對於希望參與中國概念的投資
者而言，本季度筆者繼續看好消費、電訊及科技概念股。同時，受惠
於潛在的寬鬆政策（如放寬部分城市的樓市限購政策及下調存款準備
金率），亦有利於內房股及基建相關股。

產能利用高 銀行或隨美加息
環球經濟方面，由於日本及內地經濟增長放緩以及歐洲的通脹率偏

低，筆者預期日本央行、歐洲央行及中國人民銀行將陸續於2014年第
2及第3季度放寬貨幣政策。而另一邊廂，隨着產能利用率提高，英倫
銀行有機會於今年底加息，而美聯儲局或最早於2015年第2季度開始
加息。其他新興市場一些央行亦可能於2014年至2015年加息，因許多
新興國家仍面臨抑制通脹及糾正經濟增長失衡的壓力，而這些緊縮措
施以及聯儲局持續退市將導致新興市場經濟增長進一步面臨下調的壓
力。而隨着美國及歐盟的領先指標繼續優於市場預期，已發展市場的
增長預測可能有上調的趨勢。

於已發展國家市場股市前景方面，筆者仍認為美國股市的估值偏
高，而且由於筆者擔憂市場可能對企業盈利預測過分樂觀，建議於美
股業績公布期間若市場出現回調之後，投資者可考慮增持美股。相對
美股，筆者仍然較看好歐洲股市，因為隨着歐元區核心國家增長平穩

且周邊國家的經濟復甦勢頭增強，筆者預期環球資金流將進一步利好整體歐洲
資產的表現。然而要留意的，是俄羅斯與烏克蘭危機或會使短期內地緣政治風
險持續，並可能影響投資情緒。儘管市場認為歐洲對俄羅斯的石油及天然氣有
着高度依賴，因此歐盟及俄羅斯將盡力避免過於嚴厲的貿易制裁，但投資者需
要知道，若此種貿易關係中斷，歐洲及俄羅斯的經濟可能受到嚴重影響。

債券市場方面，由於聯儲局主席耶倫於3月份發表較預期強硬的言論，但隨後
於4月份她的言論轉趨溫和，市場對於美國加息時間表的預期目前出現較大分
歧。然而，若今後就業市場的改善優於預期，筆者認為這將引發新一輪的美國
孳息曲線「正常化」，因此，筆者繼續建議投資者透過持有短期的固定收益票
據及環球高收益債券，降低利率風險；展望未來，筆者仍認為美國國債孳息率
仍具有進一步上升的趨勢，投資者可選擇信貸優質的短期企業債以降低利率上
升的風險。

美元料重拾升勢 紐元同看好
最後是外匯方面，筆者預期第二季隨美聯儲局繼續退市及經濟增長擺脫了惡

劣天氣影響，美元將會重拾升勢，進而限制其他外幣的上升空間。本季度筆者
較看好紐元，因新西蘭加息周期已經明顯開始，而市場普遍預期今年新西蘭官
方現金利率將四度調升25點子至年底的3.75%。 料紐央行強硬貨幣政策將為紐
元帶來較好支持。在新西蘭與加拿大兩國經濟狀況及貨幣政策方向明顯分歧
下，筆者特別看好紐元兌加元交叉盤，因加拿大本身經濟增長偏弱，且其石油
出口競爭力逐漸下降，再加上製造業勞工成本不斷上漲，令當地經濟更難進行
重整。金價方面 筆者繼續維持中性取態並預期第2季度金價仍維持窄幅上落，
投資者仍可考慮少量持有黃金以對沖長期通脹上升風險。

■恒生投資服務有限公司董事及投資顧問服務主管 梁君馡
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調整或未完 恒指恐低開
業界：「滬港通」炒過龍股份料續受壓

幸運能堅持教育事業
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以上為個人意見，不應視為推介或游說投資任何產品，投資涉風險，產品
價格可升可跌及市況或大幅波動，投資者應詳閱風險披露、銷售文件及章
則，再作投資決定。作者為恒生銀行投資顧問服務主管。

上周五美國道瓊斯指數收市再挫143點至
16,026點，跌幅為0.89%；納斯達克指

數更失守4,000點關口，收市下跌54點至
3,999點，跌幅達1.34%。港股ADR收市也幾
乎全線較香港收市價下跌，其中恒指兩大重
磅股匯控（0005）和中移動（0941）的ADR
收市分別下跌 0.89%至折合 80.08 港元和
0.73%至折合74.05港元。

AH溢價料收窄 5-10%仍合理
在A+H股板塊中，上周五內銀股和內險股
的ADR繼續有輕微沽壓，其中國壽（2628）
ADR較香港收市價再跌0.33%至折合21.48港
元，平保（2318）ADR 在場外交易市場
（OTC）亦再跌0.57%至折合61.05港元。上
周五，國壽和平保在香港的股價則已雙雙下
挫逾5%。
展望後市，金利豐證券研究部董事黃德几
昨日表示，其實「滬港通」對上海股市較港
股更為有利，因在A+H股中，特別是大盤
股，不乏H股的股價較A股有較大的溢價，
尤其是內險股和內銀股。這些H股未來仍會

調整的壓力，內險股和內銀股中不少屬於藍
籌股，因此這些股票的調整對恒指有不利影
響。根據有關數據，按上周五收市價計算，
平保和國壽，其H股分別較A股仍有18%和
16%的溢價；工行（1398）和建行（0939）
的H股較A股亦分別有8.4%和6.9%的溢價。
不過，黃德几預計這些相對A股有溢價的

H股，隨着A股股價的上升和H股股價的下
跌，兩者之間的差價會逐步收窄。他認為，
在「滬港通」未實施前，H股對A股的溢價
保持在5%至10%之間是合理的。

騰訊港交所估值高不宜高追
黃德几承認，對內地投資者來說，港股中
比較獨特的股票可能會有興趣投資，譬如騰
訊（0700）、港交所（0388）和中移動

（0941）等。不過，他指出，騰訊和港交所
的估值很高，前者的往績市盈率接近50倍，
而現時在納斯達克上市的股票市盈率平均約
30多倍；港交所的往績市盈率超過30倍，而
上市的外國交易所的市盈率僅10多倍。
黃德几認為，騰訊的股價仍會下跌，並有可
能再次跌穿500元，投資者不要急於撈貨；至
於港交所，雖然「滬港通」對其是利好，但由
於估值高，再大幅上升的機會不大。
綜上所述，黃德几認為，不排除港股會再

有一定幅度的調整，但短期在22,500點會有
支持，而在23,000點上方則有一定阻力。
另外，本周三（16日）內地將公布包括今年
第一季度GDP在內的重要經濟數據，投資者
需要留意。黃德几表示，若經濟數據不佳，相
信「滬港通」對A股仍有一定支持作用。

香港文匯報訊（記者 卓建安）上

周五美股受科技股下跌而續下挫，港

股在美國掛牌的預託證券（ADR）絕

大多數較香港的收市價下跌，不過跌

幅輕微。ADR港股比例指數顯示今日

恒指料將低開126點至22,877點。雖

然「滬港通」長遠利好港股，但部分

日前炒得過高的股份或續有調整壓

力。證券界人士認為，由於在藍籌股

中，屬於A+H股的部分H股較A股仍

有一定幅度的溢價，短期這些股票料

續有調整的壓力，不排除港股會再有

一定幅度的調整，但短期在22,500點

會有支持，而在23,000點上方則有一

定阻力。

香港文匯報訊（記者 黃
子慢）政府早前向立法會
提交文件建議成立創新及
科技局，專責制定政策及

推廣香港的創新科技及資訊科技發展。香
港資訊科技聯會會長黃錦輝指，將通訊及
科技分拆由兩個不同部門管轄非先例，而
目前首要的事情為成立部門，訂立長遠政
策推動本地科技發展。
本港科研整體投入低於韓國、新加坡也

不是什麼新聞了，而現時這兩個國家都已
經有成熟的高新技術產業，並成為新的經
濟增長點。黃錦輝指，目前學界及商界之
間的落差甚廣，「學界科研中不乏優質研
究成果，惟無奈其未被商界使用，因此希
望成立創新及科技局可解決這個問題。」

資科分拆助本地科技發展
他表示，現時政府及商界投放於科研

的資源比例為6:4，而一些科技產業發展
較成熟的國家投放比例為3:7，本港的情
況是業界不願投放，政府才會利用研究基
金引導業界；長遠業界要成為主導位置，
才可有科研成果回饋於業界。目前整體用
於科技領域的研究資金投入僅佔本港
GDP的0.75%，不僅遠遜深圳的3.2%和
廣州的3%，較全國平均水平1.7%也有極
大差距，如本港在科技領域繼續卻步不
前，將會繼續被拋離。
一直是創新及科技局獨立成局的堅定

支持者的黃錦輝指，不同的產業有各自的
部門推動，而政府各部門忙於各自領域，
難顧及其他，且科研的發展有賴對發明創
造的實際應用，應用的需求又來源於不同

領域。其實特首梁振英上任初始就試圖成
立科技局，但因反對派拉布加上其他一些
民生問題導致整個政府重組架構觸礁，科
技局也因此擱置。是次政府再提出，他有
信心可以成事，多數政黨對設立獨立的科
技局亦無異議，而業界對此支持度甚高；
「大家都知道成立該局實屬好事，能推動
經濟發展，故有把握成事。」

局長人選後話 建局最迫切
至於有傳他為該局局長的大熱人選之

一，他未有正面回應，只表示始終需先成
立該局，而局長的人選希望為業界人士，
並了解大學的科研及行政運作，同時需與
業界有良好的關係。
另外，對於早前Google宣佈擱置在香

港設立數據中心，有業界人士指這證明政
府對科技發展不夠重視，不夠專注，對業
界支援不足。黃錦輝亦認為這正正反映成
立該局的重要性，才可有專責人士實施及
推行政策，帶動產業的發展。他又指，現
時內地及本地的互聯網有資訊流的障礙，
寄希望該局成立後，可以增加與內地科技
局的交流，研究互聯的政策。

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）
上周「滬港通」開閘為市場注入一劑強心
針，不少分析認為，目前各項數據都支持大
盤繼續上行，本周A股將有股短期上漲動
力。

二季度藍籌估值預期提升
興業證券首席策略分析師張憶東表示，滬
港通短期提振A股，A/H大盤股的估值接
軌，反而給A股大盤指數的上漲空間帶來天
花板效應。而且正式落實尚需等待半年，因

此增量資金的入場依然比較緩慢，下階段依
然是存量博弈。
太平洋證券研究員周雨認為，雖然滬港通

帶來了消息層面上的利好，但只是流動性利
好，而非基本面的實質性改善。因此短期獲
利籌碼將有離場考慮。從第二季度開始，大
盤藍籌股的估值提升仍值得期待。

修復空間較大A股料續漲
對於滬港通概念的藍籌股，湘財證券周樂峰

表示，滬港通勢必引發AH股爆發，目前同一

公司股票，H股高於A股，是投資A股的大好
機會。他還將兩者比喻成不同的水池，而滬港
通是連接兩者的渠道，剛開閘時高位水池會注
入到低位水池，但等將來AH股兩者基本同
價，那就沒什麼再做的空間了。
東吳證券包衛軍認為，有部分會率先突圍，

但總體分化還將繼續。A+H股中A股估值修
復空間較大的還會繼續上漲，不過由於目前指
數已經偏高，持續上升還是會有壓力。
對於之前曾被提及的港股直通車，周樂峰

認為，隨着滬港通的落地，這將完全不會再
被提起。如果說港股直通車是內地個人購買
港股「單行道」的話，那滬港通就是「雙行
道」，不僅境內可以投資境外，反之亦然。

A股短期內打開上升空間
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■黃錦輝慶幸興趣成為了終身職業。劉國權攝

上周五港股上周五港股ADRADR美市表美市表現現（（折合港元折合港元））
公司公司 ADRADR收報收報 較香港收市變幅較香港收市變幅（（%%））
匯控匯控（（00050005）） 8080..0808 --00..8989
中移動中移動（（09410941）） 7474..0505 --00..7373
中聯通中聯通（（07620762）） 1010..6868 --00..2323
中海油中海油（（08830883）） 1212..7171 --00..7272
中石化中石化（（03860386）） 77..2222 --00..1414
中石油中石油（（08570857）） 88..8686 ++00..0606
國壽國壽（（26282628）） 2121..4848 --00..3333

製表製表：：卓建安卓建安

■科聯主席、中大工程學院副院長黃錦
輝。 劉國權 攝

黃錦輝：有信心科技局可成事


