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廈門辦兩岸鐘錶博覽
香港文匯報訊（記者 林舒婕 廈門報道）首屆兩岸鐘
錶博覽會5月中旬將在福建省廈門舉行，香港錶廠商會
及香港鐘錶業總會將參會。
本次博覽會由中國鐘錶協會、廈門鐘錶協會、台灣鐘

錶協會等兩岸單位主辦，並有內地多個地市鐘錶協會協
辦，設主場館、名錶館、珠寶城和國際鐘錶商城4部分
展館組成，展位面積達3.9萬平方米，預計吸引10萬人
次參觀。除展示頂級奢侈名錶、古董西洋鐘外。本港鐘
錶鑒定專家黃麒龍、孔氏琺琅創始人孔令俊等也將赴會
展示技藝。

喀什機場吞吐創新高

香港文匯報訊（實習記者 馬晶晶 新疆報道）新疆喀
什機場今年首季累計運輸旅客324,315人次、貨郵進出港
1,393.6噸、保障各類飛行2,905架次，同比分別增長
36.5%、32.1%、33.0%。尤其3月以來，喀什機場客流
成分中援疆工作人員、務工人員佔比重持續增多，其中
對口援建喀什等地始發航班客座率均在85%以上。同
時，由於冬季紅其拉甫口岸封關等原因，巴基斯坦國際
航班進港貨物持續增多。多種因素使得喀什機場旅客吞
吐量創歷史之最。

湘僑商會5年引資196億
香港文匯報訊（記者 易新、李青霞 湖南報道）湖南
省僑商聯合會第二次會員代表大會暨第二屆第一次理事
會議日前在湖南省長沙召開，大會期間選舉通過商會第
二屆理事會成員。
據介紹，湖南省僑商會自2009年4月成立，五年以來
促成引進僑資項目435個，引進僑外資196億元。
「僅2013年就引進僑資項目10餘個，如引進阿聯酋湖南

商會在湘投資40億元建設中國湖南地球村項目；泰國湖南
商會在湖南水府旅遊示範區投資18億元建設東南亞生態文
化度假村項目等。」僑商聯合會首任會長李靜介紹。
李靜建議，新屆理事會要繼續推進「湘品出湘」工

程，積極參加「中華僑商論壇」、「親情中華」等有影
響力的大型活動。此外，還要積極推進條件成熟的市州
成立僑商組織，吸引更多的僑商、留學歸國創業人員及
相關企業入會。

成都5月首辦慕尼黑啤酒節
「去年的慕尼黑啤酒節期間，現場顧客

一共消費了600萬升啤酒，114頭
公牛，58頭小牛以及50萬隻烤雞，銷售額達
到4億歐元。」德國慕尼黑市市長特使奧利
佛．貝里克介紹。為使更多的中國人能感受
到啤酒節的魅力，在中國北京、大連曾舉辦
過「慕尼黑啤酒節」，此次是首次在中國西
部城市舉辦。

12000人同場暢飲狂歡
「慕尼黑啤酒節—成都之旅」將以「成都
的慕尼黑，世界的狂歡節」為主題，力求真
正展現出慕尼黑啤酒節原汁原味的巴伐利亞
民族特色，為蓉城市民打造一場夏初的狂歡
曲。活動承辦方東方慕尼黑（大連）文化產
業公司總經理唐東民介紹，在成都國際非物
質文化遺產博覽園世紀舞廣場上，將搭建
11,000平方米啤酒大篷，可容納12,000人同

場暢飲狂歡；在大篷外還將設立近10,000平
方米的啤酒花園休閒區和10,000平方米的遊
藝展示區，遊客可近距離感受慕尼黑文化。

德國直運30萬升啤酒
唐東民說，此次活動有三大亮點：一是遊

客可品味到德國最著名、歷史最悠久的HB皇
家啤酒，30萬升新鮮啤酒將從德國直接運送
至啤酒節現場；二是慕尼黑啤酒節的金牌酒
娘和最著名的專屬駐場樂隊也將「原裝進
口」參節，他們將身傳統的巴伐利亞民族
服裝與遊客親密互動，帶來精彩的表演；三
是節日期間，還將提供烤豬手、烤小雞、烤
香腸，以女士特別喜歡的德式甜點，讓遊客
盡享德式精美小吃。
「慕尼黑啤酒節入駐成都，豐富了成都國際
旅遊產品體系，將大大提高成都的國際知名度
和影響力。」成都市旅遊局局長劉強說。

香港文匯報訊（記者 李兵、濮沁 成都報道）從成都市有關方面獲悉，首屆

「慕尼黑啤酒節—成都之旅」將於5月22日至6月7日在成都國際非物質文化

遺產博覽園舉行。在歷時17天的活動中，30萬升新鮮啤酒將從德國空運成都，

遊客不僅可以品嚐到正宗的德國啤酒和美食，還能欣賞到巴伐利亞民俗表演。

洲際酒店落戶西咸新區
香港文匯報訊 （記者 熊曉芳 西安報道）
陝西省西咸新區萬通立體城市與洲際酒店集
團日前簽署合作協議。這是繼中國醫療健康
產業策略聯盟、香港華夏醫療集團、香港
SHC投資公司、香港萬嘉集團、新加坡天鮮
農場之後，「立體城市．新渭城」在產業引
入與商業運營方面的又一突破性進展。
據悉，這是目前西咸新區最大最集中的一

個酒店引進項目，未來立體城市內將佈局5間
酒店，帶動當地三四千人就業。

進駐立體城市．新渭城
洲際酒店集團大中華區首席執行官柯明思

表示，非常看重西安豐富的歷史和文化遺產
以及成為國際大都市的巨大潛力，對立體城
市．新渭城的未來整體發展前景十分看好。
萬通集團董事長、立體城市創始人馮侖透
露，未來立體城市還將不斷創新完善新型城
鎮化的公共政策體系，其立體城市商業模式
與投資架構也已通過具體項目操作驗證。建
成後的立體城市．新渭城會是西安微型版的
「小新加坡」。
立體城市．新渭城規劃核心開發區面積

1.57平方公里，投資總額約300億元人民幣，
將在7年時間內建設一個容納8萬常住人口的
微型城市。其首個示範項目「立體城市壹
號」預計將於今年年底封頂。

■萬通集團董事長、立體城市的創始人馮侖
（左）與洲際酒店集團大中華區首席執行官
柯明思簽署合作協議。 本報陝西傳真

山東航運首季正增長
香港文匯報訊（記者 王宇軒

山東報道）記者日前從山東海事
局獲悉，今年首季山東沿海航運
平穩增長，航運市場有望好於去
年，但中國航運企業扭虧仍存在
較大壓力。首季乾散貨市場起伏
波動，無論是國際市場還是沿海
航運，行情波動較大，3月波羅的
海乾散貨綜合運價指數（BDI）
緩慢回升，收於1,362點，較2月
上漲104點。近幾年來BDI指數
變幻莫測，今年全球航運市場仍
充滿變數。

集裝箱運量增6.1%
山東海事局統計，今年首季山

東沿海貨物進出港總量達2.2億
噸，同比增長5.9%，其中外貿貨
物1.42億噸，佔64.5%，同比增
長2.8%；船舶載運危險貨物6,233
萬噸，同比增長17.8%。主要運

輸貨物種類中，金屬礦石9,262萬
噸，同比增長3.2%；集裝箱運量
296萬TEU，同比增長6.1%；石
油、天然氣及製品3,427萬噸，同
比增長12.6%；煤炭2,255萬噸，
同比減少3.6%。進出港船舶7.6
萬艘次，同比減少2.2%，其中國
際航行船舶9844艘次，同比增長
1.3%。山東沿海共運送旅客225
萬人次（日均2.5萬人次），同比
增長0.9%。
另據了解，首季山東沿海共發

生中國籍運輸船舶等級以上水上
交通事故0.5件，死亡失蹤0人，
沉船艘數0艘，經濟損失100萬
元，事故四項指標同比「四
降」。山東省海上搜救中心共接
報險情17起，同比減少37%。共
組織救助行動17次，協調船艇
102艘次、飛機2架次，成功救助
122人，人命救助成功率96.1%。

■今年首季山東沿海貨物進出港總量達2.2億噸，同比增長5.9%。
本報山東傳真
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富蘭克林投顧基金 透視 環球可換股債基金攻守皆宜

日圓空倉回補 未宜太樂觀
美元兌日圓上周受制104.12附近阻力後，本周持續趨

於偏弱，並於周五反覆下跌至101.30附近的3周多低
位。日本央行本周二維持貨幣政策不變，認為日本經濟
將在提高銷售稅後續處溫和復甦，反映日本央行短期內
將會按兵不動，再加上日本央行行長黑田東彥又發出較
為強硬的言論，表示日本正穩步朝2%通脹目標邁進
之際，現階段不需要推出額外措施，消息導致投資者掉
頭回補日圓空倉盤，帶動美元兌日圓迅速下滑，回吐上
周所有升幅。
此外，美國聯儲局3月會議紀錄已排除明年上半年升

息，令市場對提早升息預期降溫，美元兌日圓遭遇到進
一步沽售壓力。美國華爾街股市周四顯著下跌後，日股
跟隨美股跌勢，日經平均指數周五下跌近2.4%，而日
股本周持續擴大跌幅，是引致美元兌日圓走勢疲弱的原
因之一。

料反覆回試102.6水平
另一方面，美元兌日圓經過本周持續下跌，頗為接近

過去兩個多月來位於100.75至101.30水平之間的重大支
持區，可能限制日圓升幅，有助美元兌日圓出現反彈。
希臘發行30億歐元的5年期國債，獲得200億歐元的超
額認購，使希臘成功重返債券市場，引致市場氣氛進一
步利好歐元，令歐元兌日圓交叉匯價本周持穩140.10附

近後，反覆走高至周五的141.55水平。此外，澳元兌日
圓交叉匯價本周持續守穩95.00水平後瞬即反彈，有利
美元兌日圓的短期走勢，故此受到歐元兌日圓以及澳元
兌日圓等交叉匯價反彈影響，預料美元兌日圓將反覆走
高至102.60水平。

就業數據佳澳元走高
澳元本周初在92.55美仙附近獲得較大支持後，持續

趨於偏強，更於周四反覆走高至94.60美仙附近的5個
月高位。澳洲本周四公布3月新增1.81萬個就業職位，
明顯高於市場預期，連帶3月失業率亦下降至5.8%，數
據除了反映澳洲就業市場持續改善之外，同時增加澳洲
央行明年首季升息的機會，使投資者進一步回補澳元空
倉。
澳元周四輕易衝破過去接近5個月以來位於94.50美

仙附近的主要阻力位，市場氣氛進一步利好澳元，而美
國聯儲局3月會議紀錄未能扭轉美元弱勢，將令澳元繼
續受惠於美元的疲弱表現，有助澳元升幅擴大，有機會
重上95美仙水平。受到澳元兌日圓交叉盤走勢反覆偏
強影響，預料澳元將反覆走高至95.30美仙水平。

資金避險金價上試1330
周四紐約6月期金收報1,320.50美元，較上日升14.60

美元。受到歐美股市近日出現顯著下跌影響，部分避險
資金繼續流入金市，導致現貨金價周四反覆走高至
1,324美元附近。聯儲局3月會議紀錄降低提早升息預期
後，美元持續處於疲弱走勢，再加上美國周四公布上周
首次申領失業救濟人數降幅大於預期後，還未能逆轉美
元弱勢，而且烏克蘭緊張局勢對金價仍構成支持，限制
金價跌幅，故此預料現貨金價將反覆走高至1,330美元
水平。

今年來新興市場出現了令人驚艷的表
現，不論是股、匯、債市均出現強勁的反
彈，一掃去年疲弱不振走勢。MSCI新興
市場指數表現甚至贏過以成熟國家為主的
MSCI世界指數，國際資金也持續流入新
興股債市。根據國際金融協會的投資組合
資金流向追蹤報告來看，今年來資金連續
三個月流入新興市場，三月流入規模更來
到六個月高點，顯示資金對新興市場仍有
一定的青睞度。
新興市場的投資機會仍然豐富，主因在

於經濟持續穩健成長，雖然近期力度有些放
緩，但還是比成熟國家來得高，尤其在經歷
了去年大幅的賣壓之後，評價面來到相對低
廉的水平，新興市場的投資價值已浮現。

機構投資者已搶先進入
美銀美林便曾指出，EPFR所追蹤共同
基金樣本量，僅佔全球固定收益資產管理
規模不到10%比重，因此，雖然EPFR統
計的共同基金資金流向資料顯示，新興股
債市在3月27日至4月2日的一周同步獲得
資金淨流入，均為20餘周以來首見，但機
構投資者似乎早已搶先進入新興市場。

以國際金融協會追蹤30個新興國家的投資組合
資金動向來看，預估全球投資人三月流入新興市
場的規模已達395億美元，其中有242億美元流入
新興債市，其他的153億流入股市，並同步上修
前二月的資金流入量至250億美元(原預估150億
美元)，當中的差異性便在於EPFR以共同基金為
樣本，國際金融協會則以各國國際收支賬的計算
方式來進行預估，綜合考量各國(非居民)之投資組
合流量、EPFR統計之資金流向、資產價格變化及
債券發行規模等因素，所採樣的範圍更加全面
性，準確度也相對較高。
機構投資者包括保險公司、退休基金和主權財富
基金對新興債的需求依然穩固，使得今年以來新興
債市持續反彈。未來市場波動仍大，新興國家體質
好壞的差異性也將逐漸顯現，看好新興亞洲中成長
穩健的韓國、馬來西亞，新興歐洲中可受惠德國出
口需求的匈牙利及波蘭，拉丁美洲的墨西哥持續改
革也將吸引外資並促進經濟成長，現階段新興債市
兼具高殖利率和基本面佳之特色，在全球投資者風
險偏好增強的環境下，反彈可望延續。
今年以來，MSCI 世界指數走揚 0.86%，但
MSCI新興市場指數已上漲1.62%，其中表現較佳
的泰國及印度均有7%以上的漲勢，新興市場小型
企業指數亦上漲5.48%；中國股市雖然表現相對
溫吞，但在可能祭出經濟振興方案的預期之下，
近一個月恒生中國企業指數也有8%的漲幅，反彈
力度強勁。 （摘錄）
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即使美聯儲前主席伯南克去年提出QE退市構思，美銀美林
的美國可換股債指數去年還是漲了25%，是得益於景氣溫和復
甦態勢明確，強勁的企業資產負債表和提高發行人基本面環
境。

加息期表現勝固定收益商品
儘管現任美聯儲主席耶倫曾表示，即便不會是今年，但隨

失業率進一步改善，加息始終是無可避免，而市場加息期間可
換股債表現通常勝過其他固定收益商品，是可換股債價格與股
票價格關連度約為75%，與政府債價格相關性約為-10%。
從風險調整的角度來看，可換股債目前的平均到期限期為兩

年，為歷史低的水平，也低於高收益債券的平均四年
到期限期，加上前者既可受惠股市的上漲潛力，同時
可對固定收益資產的下行起到保護作用。

以佔今年以來榜首的F&C環球可換股債券基金為
例，主要是透過全球各地發行的可換股債券管理
組合，以實現資產平衡以及從可換股債資產取得相
關股票升值帶來的利潤。該基金在2011年、2012年和
2013年表現分別為-5.64%、11.49%及9.31%。該基金
標準差與近三年的貝他值為11.53%及0.84。至於基金的

資產百分比為98.01% 固定收益證券及1.99% 現金與其他。
F&C環球可換股債券基金的資產地區分布為27.28% 美國、

25.09% 其他地區、13.16% 法國、12.11% 德國、7.79% 英
國、4.38% 日本、3.48% 意大利、2.59% 盧森堡及2.13% 新加
坡。資產信貸評級為 27.99% BBB級、26.29% 未予評級、
20.42% A級、11.35% BB級、6.18% AAA級、4.08% AA級及
3.69% B級。
上述基金的資產三大投資比重為2.7% Siemens Financierings-

maat(票面面值25萬美元，票面收益1.65%，2019年8月16日
到期)；2.5% 德國郵政(票面面值10萬歐元，票面收益0.6%，
2019年12月6日到期)；及1.4% Glencore Finance (Europe) S.
A，(票面面值1,000美元，票面收益5%，2014年12月31日到
期)。

歷史經驗顯示，美聯儲過去
的加息循環期間，可換股債的
表現通常勝過其他固定收益資
產 ， 比 如 Jefferies Active
Convertible Index
（JACI）的環球可換股
債指數上季的4.06%漲
幅，遠優於MSCI世界
指數同期的0.77%漲
幅。投資者倘若憧
憬可換股債資產
還有向上潛力，
不妨留意佈局建
倉。 ■梁亨

環球可換股債基金回報表現
基金 今年以來 近一年
F&C環球可換股債券基金 A 2.94% 15.89%
卡拉莫斯全球可轉換機會基金 A USD Acc 1.77% 13.97%
富蘭克林環球可換股證券基金 A Acc $ 0.17% 14.04%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至102.60水平。
澳元：澳元將反覆走高至95.30美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,330美元水平。
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