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香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）受銀行
收緊房貸和投資者觀望的影響，深圳新房價格出現
持續鬆動，尤其是高端公寓。據悉，深圳福田「樓
王」東海國際公寓為加快銷售，推出十套特價房，
價格從原來最高時的每平米7萬元（人民幣，下同）
跌至4.9萬，減幅30%，調整後的均價已經與周邊10
年樓齡的豪宅掛牌價看齊。炒房客認為，商住型公
寓價格波動率較一般豪宅更高，目前樓市政策難明
的前景下，可能引發價格跳水潮。

單位樓價縮水500萬
據一位中介介紹，該項目推出十套特價房，每套
面積均為250平米，均價縮水了500萬，10套便縮水

5,000萬，這在去年是不可能的。「這一價格比2013
年東海國際開盤時下跌不少，當時這個樓盤號稱7萬
均價，一些高樓層、東南向的海景單位，曾經開價
10萬/平米。」
記者以看樓者的身份到達東海國際公寓，該中介
介紹推出的十套房僅剩5F、6F兩套，其中6F總價
1,256.89萬元，折合單價約為5.04萬/平米，如是一
次性付款還可打95折，折後價約為47,000/平米。這
是海景房，還是現樓，交款之後即可入住。
中介隨後帶記者參觀了特價的187-208平米帶裝修

複式單位，價格為5.8萬每平米，「這樣的價位，比
周邊香榭里花園十年樓齡的複式都要便宜，你可以
考慮抄底了。」中介反覆強調。

出租率低吸引力不大
而東海國際在深圳的知名度來自它位於頂層80層

的「樓王」，其登記的建築面積為870.99平米，備
案價格為29萬/平米，總價達到2.53億元，在2013
年剛開盤時一價成名。不過半年來，價格反而逐步
走低，已呈階梯式下降態勢。
炒房客張女士算了一筆賬，5F單位售1,256萬元，

首付為628.8萬，月供7.36萬（十年按揭），放租月
租約2萬元，年化收益率不足2%，且福田的高端公
寓出租率要低於南山蛇口片區，儘管不限購不限
貸，吸引力仍不大。

香港文匯報訊（記者 古寧 廣州報道）儘管內地
今年樓市方向未明，穗第一季度樓市更是呈現量價
同比齊跌，但廣州土地市場卻是開門紅。搜房網最
新統計顯示，今年第一季度廣州賣地收入達到263
億元（人民幣，下同），超過去年第三季度創下歷
史新高。其中，3月份廣州共有11宗土地成交，總
成交金額為37.48億元。住宅地供應全部落在撤市設
區的增城和從化，增城更是一舉刷新了地王紀錄。
根據搜房網監控的廣州國土房產管理部門的數據顯

示，廣州在2014年一季度共賣地30宗地，比去年一季
度（28幅）增長7.14%。其中住宅地15宗，佔據一半
出讓量，而商業地6幅，工業地8幅，其他用地1幅。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）此間學
者指出，是次對內幕交易的認定分歧，最重要原因在
於《證券法》的表述瑕疵。上海財經大學現代金融研
究中心副主任奚君羊認為，之所以對「內幕交易」存
在分歧，在於中國《證券法》的相關表述有瑕疵。他
指出，《證券法》對內幕交易構成要件不夠清晰，
「《證券法》僅說內幕交易是利用『未公開』的信息
獲利，但如果進一步定義『未公開』，將不是官方、
正式發佈的信息全部列入『未公開』，就不會存在分
歧。」

無定義「未公開」
此外，楊劍波昨日還提出，光大證券沒有利用錯單

交易信息從事證券或者期貨交易活動。據他所稱，當
日由於系統故障，導致光大證券在不應該買入的情況
下買了72億元（人民幣，下同），因此下午光大證券
構建了空頭股指期貨合約，而沒有實施交割，是為了
保證43.8億元多頭彌補72億元的空頭。
對此，中國證監會認為，光大證券因為突發事件導

致成交72億元，超過了光大證券經營資本，不是可
控、可承受風險，實際上光大證券當日使用額度是1
億元，故超出了業務管理制度所規定的限額，因此在
用遠遠超出規定限額的金額進行交易的情況下，原告
仍認為光大證券實施的是管理制度認可的中性策略投
資是不妥的。

關鍵證人未到庭
值得注意的是，楊劍波還向法院提交了一份證人證
言，欲證明錯單發生後，光大證券立即向相關證券監
管機構進行報告，相關證券監管機構事先目睹了交易
過程。但證人昨日未到庭，證監會對其證言真實性不
予認可。

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）滬深兩市昨結
束反彈，高開低走，周三領漲的地產股大幅回調領跌兩
市，權重銀行板塊也跌幅較大，滬指收盤跌破60日線
（2,050點），報2,043點，跌15點或0.74%，成交794
億元（人民幣，下同）；深成指報7,297點，跌35點或
0.5%，成交 870 億元；創業板指報 1,326 點，跌幅
0.11%。

加大投資 鐵路基建股熱捧
盤面上看，地產股跌近2%領跌，其中京津冀概念的
地產股跌幅居前。銀行板塊跌1.34%，個股全線下跌，
浦發銀行、中信銀行、農業銀行跌幅超2%，光大銀

行、建設銀行、寧波銀行、交通銀行跌幅超1%。彩票
板塊領漲，造紙印刷、石墨烯、手遊、物聯網、影視動
漫、券商、電子信息等漲幅居前。兩市共18股漲停，1
股跌停。
受國務院6,300億加大鐵路建設投資利好刺激，鐵路

基建早盤表現搶眼。高盟新材漲停，遠望谷、賽為智能
漲超5%，東方雨虹、利源精製、晉西車軸、輝煌科技
等漲超2%。
券商股上漲護盤指數，但衝高回落明顯。國海證券漲

逾4%領漲，國金證券、東吳證券漲逾1%。

銀行拆息升 資金壓力增

消息面上，央行連續第八周淨回籠，繼續保持回收流
動性態勢，分別展開28天期正回購400億元、14天期正
回購500億元操作，累計回籠資金900億元，操作力度
小幅加大。上海銀行間同業拆放利率(Shibor)上漲加
快，對市場資金面構成壓力。
分析師表示，經濟數據與市場預期差異程度和政策出

台力度將決定短期市場走向。中銀國際證券策略分析師
周榮華稱，現在市場面臨糾結的地方就是政策和基本面
的博弈，資金的鬆緊程度也會短期對大盤形成影響。短
期引發地產等權重板塊反彈的原因主要來自於政策鬆動
後的低估值修復，但從中期來看，經濟基本面仍處於下
降通道中，無法支撐傳統產業形成持續的上漲。

地產股回吐 拖累A股

「烏龍指」開庭 內幕交易成焦點
楊劍波求撤終身禁入 中證監堅持立場
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香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）光大「烏龍指」案主

要當事人、原光大證券策略投資部總經理楊劍波訴中國證監會

一案，昨日在北京市第一中級人民法院開庭審理，因其牽涉證

監會，是內幕交易反訴第一案，備受內地證券業關注。

財訊速遞財訊速遞

香港文匯報訊（記者 黃嘉銘）內房企陸續公布上月銷售
數據。碧桂園（2007）今年首3個月共實現合同銷售額約
318.4億元（人民幣，下同）；合同銷售建築面積約488萬
平方米。

首創置業上月簽約金增37%
首創置業（2868）表示，3月份實現簽約面積11.1萬平

方米，簽約金額約15.2億元，較去年同期上升37%。今年
首季累計實現簽約面積約21.2萬平方米，簽約金額約24.2
億元，與去年同期基本持平。

奧園首季合同銷售增84%
中國奧園（3883）稱，本年首季累計實現合同銷售金額
約20.88億元，合同銷售面積約20.5萬平方米，按年分別增
長約84%及10%；平均售價每平方米10,187元，按年升約
68%。

萬科3月銷售金額升24%
內房龍頭萬科昨發公告指，3月份實現銷售面積121.1萬

平方米，銷售金額144.3億元。1-3月份公司累計實現銷售
面積415萬平方米，銷售金額542.3億元，分別按年增長
11.7%及24.2%。

碧桂園首季賣樓318億

香港文匯報訊（記者 肖剛 蘭州報道）甘肅省國稅局局
長牟可光昨日於新聞會表示，2013年甘肅省完成稅收收入
927.97億元（人民幣，下同），同比增長5.83%，佔大口
徑財政收入的比重達到81.12%。其中，納稅百強企業累計
繳稅481.58億元，佔全省稅收收入的51.9%，煙草、石
化、石油繼續位列三甲，領跑百強。

煙草第一石油第二
百強榜上，甘肅煙草公司以96.07億元的納稅額首次榮登

榜首，中石油（0857）蘭州石化分公司以76.46億元納稅額
名列第二，中石油長慶油田以47.86億元的納稅額蟬聯第
三。
牟可光說，分析發現，納稅百強中，2013年的第三產業

增加5戶，入圍企業達到39戶，納稅65.17億元，佔百強納
稅總額的13.53%，同比增長24.01%。
同日發佈的非公有制納稅百強榜顯示，2013年，甘肅省

非公有制經濟完成稅收收入 324.76 億元，同比增長
8.23%，佔全省總稅收的35%。

甘肅年稅收逾927億

光大「烏龍指」事件時間表
2013年8月16日
當天光大證券自營部門發生交易系統錯誤，在進行ETF套利時下單234億元（人民幣，
下同）最終成交72.7億元，大量買單瞬間推升滬指5.96%，造成當天A股和股指期貨市場
大幅波動。隨後，光大證券做出了借道ETF賣出股票和股指期貨鎖定虧損的措施。

2013年8月30日
證監會通報，「8 16」光大證券事件中採取的補救措施為內幕交易。光大證券被罰5.23
億元，徐浩明、楊劍波等4名責任人被分別罰款60萬元，終身禁入證券市場；光大證券
除固定收益外的自營業務被暫停，並在同年11月1日正式行政處罰和市場禁入決定。

2014年2月8日
光大證券「烏龍指」主角、原策略投資部總經理楊劍波因不服證監會對該事件的判

罰，向北京市第一中級人民法院提起了訴訟，請求撤銷其做出的《行政處罰決定書》和
《市場禁入決定書》。

■記者章蘿蘭

深「樓王」跌價三成 引恐慌

標普：今年更多債務違約
香港文匯報訊 內地公司債務違約事件屢有出

現，隨着銀根收緊，兩大評級機構標準普爾及穆迪
均不排除今年會有更多類似事件，或令銀行盈利能
力受壓，但同時認為整體風險可控，不會影響內地
受評非金融企業的融資能力。

銀行整體風險料可控
標普信用分析師表示，內地信貸出現錯配，令市
場出現過度借貸及投資，利率亦非處正常水平，令
金融產品價格未能反映風險。預期中央政府今年會
容許更多企業債違約，短期市況將較為混亂，亦會
令銀行風險進一步增加。不過標普同時指出，銀行
未必會為債務違約負債，加上政府政策執行力高，
相信整體風險可控。

穆迪：不影響企業評級
標普指，有關事件令銀行面對資產質素壓力，因
部分行業產能過剩，企業盈利能力亦受壓，相信會
為銀行盈利帶來壓力，但銀行資產負債表仍然強
勁，相信不會構成危機，認為整體風險可控。去年
底影子銀行規模達30萬億元人民幣，但只有1/3產

品的風險較高，中央亦致力控制風險，並教育投資
者認識相關風險，相信可對銀行系統帶來正面影
響。
媒體近日曝光徐州中森通浩新型板材有限公司

（未評級）私募債違約不會削弱內地受評非金融企
業的融資能力，這是不到一個月內曝光的第二起內
企債券違約事件。
穆迪副總裁、高級信用評級主任胡凱稱，多數穆
迪評級的中國公司可維持多種融資渠道。若上述違
約事件之後境內債券市場出現緊縮，預計其對受評
中國公司的影響不大。
胡凱表示，政府和國有銀行並未像過去救助其他

公司一樣對違約公司施以援手，不予干預的態度與
中央政府在改革金融市場時採取更加市場化的政策
取向一致，該行認為上述違約事件將促使貸款人更
加密切關注公司的信用質量。
另外，標普估計，今明兩年內地經濟增長為7.4%

及7.2%，認為內地債務問題嚴重，加上理財產品出
現違約風險，房地產開發商及鋼鐵業或未能償還債
務，令整體信貸風險上升。若今年內地經濟未能達
標，中央政府將採取行動，加大基建投資。

穗上季賣地263億 創新高
■甘肅省國稅局局長牟可光發佈2013年納稅百強榜。

肖剛攝

■■首季穗首季穗
土地市場土地市場
開門紅開門紅。。

■A股高開後衝高回落，地產回吐拖累權重股整體疲
軟，兩市震盪下行。圖為海口股民關注大盤走勢。

中新社

■原告楊劍波要求中國證監會撤銷其終身禁入證券市場的決定，認為處罰行為違反了法
律規定，不利於中國證券市場新興業務的發展。 新華網

在持續三個多小時庭審激辯中，原告楊劍波要求中國證監會撤銷其終
身禁入證券市場的決定，認為處罰行為違反了法律規定，不利於中

國證券市場新興業務的發展，更炮轟證監會「不專業」。中國證監會則
堅持認為，對楊劍波作出的處罰決定事實清楚、證據確鑿、程序合法。

原告：中性策略不構成內幕交易
昨日的庭審中，審判的焦點集中在兩方面：首先，內幕信息是否應
當是與發行人相關的信息，如何認定信息的公開性？其次，基於事前
中性策略實施交易，是否構成內幕交易？楊劍波認為，光大在事件中
有兩個身份，分別為上市公司與投資機構。其中作為投資機構，其交
易信息不屬於內幕信息。所有交易人的信息都不是證券法規定的內幕
信息，交易信息不符合證券法規定的內幕信息規定。
楊劍波方面還認為，在事件當天下午做空股指對沖是中性對沖，執
行的是崗位職責，對沖是根據管理層的決定實施。彼時，光大證券的
錯單交易信息已處於公開狀態，不符合內幕信息的構成要件。此外，
當天發現錯案之後，楊劍波是依照中午會議決策的內容，向交易員傳
達了實施對沖交易的指令，「既非會議的決策者，也非對沖交易的具
體實施者」，因而不應該被證監會做出終身禁入證券市場的處罰，請
求法院撤銷證監會作出的這一處罰。

中證監：信息未經披露就是違規
但中證監則認為，對楊劍波做出的行政處罰決定及市場禁入決定事
實清楚、證據確鑿、程序合法，認為在內幕信息未公開之前，光大證
券應該拒絕交易，而不應該反手交易，違反公開交易原則。並指出，
任何交易策略不能對抗法律強制規定，如果執行中性策略時候違反法
律規定也是構成內幕交易。
楊劍波方陳述稱，錯單後對沖，是對交易對市場的負責。證監會方
舉例說明，一個人收入消費相匹配，賺一百塊，有天早上意外花了
10,000塊錢，就去市場上搶10,000塊，這能不犯法嗎？不過，法院打
斷證監會舉例，指有關舉例不相關。楊劍波則稱，這系列的計算可以
看出，證監會的專業性值得質疑。

國際上錯單後對沖非內幕交易
從國際上類似案件的處理來看，在發生錯單後的對沖交易是正常做
法。財新記者諮詢了幾位供職於國際投行的銀行家、交易員，他們均
表示此類做法在海外一般不會被定性為內幕交易。
在三個多小時的庭審結束後，審判長宣佈一審判決將擇日宣佈。


