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科網股災 騰訊急插6%

工行去年多賺10%勝預期
不良貸款增 息差收窄料可受控

工行2013年業績表現
項目 金額(元人民幣) 按年變幅
純利 2,626.49億 +10.11%
稅前利潤 3,385.37億 +9.67%
營業收入 5,789.01億 +9.28%
利息淨收入 4,433.35億 +6.1%
手續費及佣金淨收入 1,223.26億 +15.33%
客戶貸款總額 9.922萬億 +12.7%
客戶存款 14.621萬億 +7.17%
貸款減值準備 2,409.59億 +9.33%
不良貸款 936.89億 +25.63%
平均總資產回報率 1.44% -0.01百分點
淨利息收益率 2.57厘 -9基點
成本收入比 28.8% -0.44百分點
不良貸款率 0.94% +0.09百分點
撥備覆蓋率 257.19% -38.36百分點
貸存比 66.60% +2.5百分點
資本充足率 13.12% -0.54百分點
一級資本充足率 10.57% -
核心一級資本充足率 10.57% -

製表：記者 陳遠威

香港文匯報訊 手機遊戲「Candy Crush」
開發商 King Digital Entertainment 首日掛牌
大挫16%，創下4個月來美國新股上市首日最
大跌幅，消息拖累亞洲科網股，本港的騰訊
（0700）大瀉32.5元或5.87%，創2012年以
來最大單日跌幅，收報521.5元。昨日港股收
跌53點，收報21,834點，成交增至逾881億
元，其中單是騰訊已拖低恒指112點跌幅。

Candy Crush開發商破底拖累
雖然Candy Crush開發商的發行定價低於

同業公司，美國時間星期三在紐約市場下跌
16%，創下4個月來美國新股上市首日最大跌
幅，收報19美元。市場擔心網絡股炒過籠，
PE過高，同時投資者也擔心Candy Crush受
歡迎程度會下降，對該股構成了壓力。
霸菱資產管理亞洲多重資產策略主管

Khiem Do指，網絡業和媒體業的盈利增長一
直相當強勁，但投資者都知道PE已經太貴，
應該會看到這個類股出現獲利回吐的現象。

瑞信：新經濟概念股仍看好
不過，瑞信亞太區股票策略師 Sakthi Siva

則認為，科網股的估值雖然高於收入，但現
時客戶特別愛高追科網股份，即使「估值偏
高」亦不願沽售。而阿里巴巴決定到美國上
市，會繼續刺激資金流入科網板塊，故認為
新經濟概念股如中國科網股、澳門博彩股以
及健康保健股短線仍可予「增持」。

受King Digital股價大挫影響，亞洲科網股
亦大跌，Naver Corp.在首爾市場跌3.6%，人
民網在上海股市下跌5.1%，雅虎日本則是跌
3.3%。本港的騰訊，加上內銀進一步抵制其
網上金融業務，股價昨一度下跌6.1%，收跌
5.87%，創2012年以來最大單日跌幅，收報
521.5 元。馬雲旗下兩隻股份，文化中國
（1060）及中信 21（0241）各挫 7.93%及
7.33%，收報1.74元及5.69元。

騰訊洽入股金秀賢經理人公司
另外，騰訊繼日前公布計劃出資大約5億

美元，收購韓國遊戲開發商CJ Games 28%
股權後，昨日還傳出其正洽談入股《來自星
星的你》主角金秀賢的經理人公司Keyeast。
據韓聯社消息指，Keyeast前日宣布，為提升
在中國的經營效率，現正跟騰訊就籌集資金
一事進行協商，惟具體的融資規模及日期尚
未確定。劇中飾演女主角千頌伊的全智賢，
亦獲內地鞋商達芙妮（0210）招手，邀請她
擔任品牌代言人，宣傳攻勢預期下月推出。

科網股昨急瀉
股號 名稱 昨收(元) 變幅(%)
8002 IGG 6.84 -14.29
1297 擎天軟件 2.86 -13.86
0268 金蝶國際 2.89 -10.80
8255 神州數字 2.60 -10.03
0434 博雅互動 8.80 -9.74
0484 雲遊控股 41.25 -8.13
0354 中國軟件 2.61 -7.77
1390 環亞智富 4.02 -6.51
3888 金山軟件 28.90 -6.47
0700 騰訊控股 521.50 -5.87

香港文匯報訊（記者 蔡明曄）星展銀行
昨公布「第二季中港經濟展望」，星展銀行
經濟研究部經濟師兼副總裁周洪禮表示，隨
着內地銀行的運作情況愈來愈亂和複雜，影
子銀行已經有泡沫出現，所以人行擴大人民
幣波幅的舉動是可預期的。他指，由於早前
中國的資本流入速度太快，融資成本太低，
以致銀行亂借貸，人行希望透過這個舉動，
使利率和融資成本正常化。

人幣短期仍受壓中期看漲
周洪禮預期，今年第4季人民幣對美元的

匯率為5.97；明年第一季為5.94。「短期內
人民幣會受壓，但相信中長期來說，仍處於
升值狀態。」他續指，中國第一季的GDP很
大機會低於預期，人民幣起碼要到第2季的
中期至後期才可以明朗化；並認為不會有減
息或取消存款準備金率行動。另外，由於內
地的打貪政策，對短中期的零售展望亦都估

計不會理想。

港樓價今年料跌10%左右
至香港經濟，星展銀行經濟研究部經濟師

兼助理副總裁盧明俐指，由於美國加息預期
強烈，認為香港樓市未來難再上升，並估計
今年樓市會跌約10%左右，並不會大跌；
2015年的跌幅估計亦在10%至15%之內。
盧明俐又指，香港去年12月失業率為3.1，

是多年來未見過的低位。她認為，由於兩地
融合，加上香港正在步入人口老化的情況，
因此估計這個趨勢將會持續。

星展料內地首季增長遜預期

香港文匯報訊 (記者黃子慢)科網股低迷，但無
阻百奧家庭互動(2100)出爐，該股由今日至下周3
招股，擬發行7.06億股新股，招股價介乎2至2.6
元，每手2,000股，入場費約5,252.42元，集資額
約為14億至18億元。計劃4月10日掛牌。德銀、
花旗為聯席保薦人。有傳，其國際配售已足額認
購。

重點拓兒童市場及社交平台
公司董事長戴堅指，公司與其他手遊股有差別

性，主要由於專注兒童市場並以社交平台為重
點，內容每周更新，沒有行業生命周期，因此可
保障錄得持續性增長。將於今季內為遊戲「圈
圈」推出手機版本，下半年則再會有兩個新遊戲
推出，由於兒童普遍手機持手率不高，公司指目
前仍要時間觀察手機業務的發展潛力。
百奧擬將是次集資所得35%用於開發個人電腦

及手機上可用的虛擬世界，30%作進一步擴張至
個人電腦及手機在線教育及在線學習市場的資
金，25%為擴張平面媒體、電影及電視製作等離

線產品提供資金，餘下的則用於收購及營運資金用途。
戴氏表示，公司捲入一項有關商標訴訟，料對公司用戶

以及產品內容並無大影響，商標只是名稱及網頁接入點，
對方只是較早註冊有關商標，而且多年來並無使用，所以
有信心可以從法律途徑解決問題，料訴訟可勝出。

光谷公售未足額 暗盤無成交
另外，武漢光谷聯合(0798)公布招股結果，定價為0.83
元，為招股價範圍下限。公開發售部分的1億股僅獲約
39%認購，606份申請全數獲分發股份，餘下6,096萬股被
重新分配至國際發售。國際發售最終發售股份數目為9.61
億股，佔全球發售股份總數的96.10%，已獲悉數認購。其
中基礎投資者陽光人壽保險認購2.6億股，佔發售後全部已
發行股本約6.51%。股份於今日掛牌，昨其暗盤交易於輝
立交易場及耀才新股交易中心均未有任何成交。
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■戴堅(中)稱，公司將季內為遊戲「圈圈」推出
手機版本。旁為百奧家庭首席執行官吳立立
(左)、首席財務官楊家康。 黃子慢 攝

香港文匯報訊 徽商銀行(3698)行長吳學民於記者
會上表示，雖然內地經濟有不確定性，但整體金融
機構運作仍然健康，相信內地經過多年改革，對市
場流動性風險管理具經驗。董事會秘書胡東東說，
正積極研究及考慮發行優先股，認為政策可讓銀行
增加補充資本方式，有利業界發展。

將積極拓電子銀行

該行董事長李宏鳴表示，互聯網金融發展有助傳
統銀行業務創新，但同時亦面對挑戰，包括是否引
入新監管模式規管互聯網金融機構的存款業務，又
認為阿里巴巴推出的「餘額寶」概念亦可應用於銀
行產品上，該行未來將積極發展電子銀行，目前透
過電子系統進行的交易佔比達65%。
徽商銀行去年淨息差按年跌 0.4 個百分點至

2.63%，成本收入比率按年輕微改善，跌0.63個百分

點至33.29%。期內貸款撥備率跌0.22個百分點至
2.13%。期內該行淨利息收入按年上升12.07%至
96.03億元(人民幣，下同)，非利息淨收入則按年增
長37.69%至9.17億元。

不良貸款率降額升
去年該行不良貸款率按年微降0.04個百分點至

0.54%，不良貸款額則為 10.51 億元，按年升
10.75%，增量主要集中在製造業、商業及服務業兩
個行業，亦主要集中於該行的主要營業地安徽，佔
比92.32%，其餘則為江蘇省。

徽商行：研究發優先股

期內，該行不良貸款大增 25.63%至 936.89 億
元，不良貸款率上升0.09個百分點至0.94%。

工行目標今年底不良貸款率控制在1.2%以內。工行
行長易會滿表示，整體不良貸款仍趨向上升，該行
不良貸款有所回升，但數量不多，整體仍然可控，
相信今年不良貸款率上升仍可控制在目標以內。內
地經濟增長放緩但仍維持高增長，情況樂觀。

利率市場化競爭將加劇
另外，該行貸款增長12.7%，存款增長7.17%，但
淨利息收益率收窄9基點至2.57厘。易會滿指，在利
率市場化發展下，息差收窄是趨勢，相信今年不會
有太大跌幅。
人民銀行預告2年內將開放存款利率，對銀行資金
成本構成壓力，易會滿昨表示，每天均在考慮利率
市場化問題，政策推進對銀行經營及管理有重大影
響，令負債成本上升，存款定期化加劇，同業存款
競爭加大。
易會滿認為，銀行的核心競爭力將集中在風險管
控，資金成本控制及革新能力。工行雖面臨挑戰，但
亦有優勢，包括龐大客戶群，維持較低的貸存比率
66.6%，以及將多於20%資金配置在投資交易，可抵
抗衝擊，同時，該行在利率報價上有成本優勢。

發優先股考慮多仍研究
他強調，利率市場化是衝擊，該行上市以來一直準

備應對利率市場化，調整經營結構，降低依靠利息收
入，推動手續費及佣金收入貢獻。近6年來，佣金收
入上升33%，而利息收入降低10%，而且去年海外收
入有33%增長，非銀行子公司業務亦有翻倍。
內地早前發生信用違約事件，工行亦有所牽連，

易會滿說，該行與各企業合作是經營需要，有問題
時便釐清責任，誰的責任便誰負責，一切均會按合
約履行。此外，首席風險官魏國雄指，內地推出優
先股試點，可添補市場空白，市場反應正面，有利
資本市場健康發展。該行資本水平一直維持充足，
發行優先股涉及複雜程序，發行與否仍要考慮監管
因素，目前正在研究發行計劃，故未能透露具體細
節。

在互聯網金融將最得益
互聯網金融迅速冒起搶佔傳統銀行業務，易會滿

稱，互聯網金融非常火熱，其發展對提升金融業有正
面作用。該行會充分使用互聯網金融，加強與新型互
聯網金融合作，相信該行是互聯網金融發展的最大得
益者。工行目前有1.6億互聯網客戶，逾億手機銀行
用戶，日均交易量逾1萬億，大部分產品均在網上銷
售，並佔整體銷售業務的80%。他指，新型互聯網金
融即第三方支付，該行與其關係在於業務雙贏合作，
但目前難判斷互聯網金融的業務佔比空間。

資本充足率符監管要求
按新辦法計算，截至去年底該行資本充足率
13.12%，按年減少0.54個百分點；一級資本充足率及
核心一級資本充足率均為10.57%，滿足監管要求。
工行指資本充足率保持穩健，主要由於去年利潤保持
增長，有效補充核心一級資本，加上進一步強化資本
約束機制，以及有效控制風險加權資產增速。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）重磅內

銀工商銀行（1398）昨公布去年業績，錄

得純利增長10.11%至 2,626.49億元（人

民幣，下同），高於市場平均預期的

2,615億元，平均每天賺超過7億元。每股

收益0.75元，分派股息每股0.26元。該股

昨公布業績前收報4.62港元，跌0.22%，

成交金額18.12億港元。

■易會滿稱，利率市場化將令同業競爭加劇。
張偉民攝


