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中信傳注3100億 借殼中信泰富
集團總部或遷香港 彰顯港積極角色地位

中信泰富昨晚公布，該公司於昨日與中國中信
集團和北京中信企業管理公司簽訂收購中信

股份100%股權的框架協議，有關收購代價未
定，有待於各方以誠信善意原則協商，並確定中
信股份的轉讓對價總額和形式，但將按照國家財
政部規定的不低於中信股份的資產淨值進行收
購。目前中信集團和北京中信企業管理分別持有
99.9%和0.1%中信股份股權。

每股13.48元溢價6.48%
不過，中信泰富指出，該公司將以現金和公司

代價股份支付收購中信股份的代價，而代價股份
已確定為每股13.48元，較其停牌前收市價12.66
元有6.48%的溢價，較其停牌前30個交易日和60
個交易日的平均收市價11.05元和10.71元分別有
21.99%和25.86%的溢價。中信泰富將於今日復
牌。
中信泰富停牌前市值為460.2億元，根據有關
收購方案，中信泰富收購中信股份後，其現有股
東的股權將被大大攤薄，其業務亦會發生重大變
化，中信泰富將從一家以鐵礦為主營業務的公
司，轉型成一個以金融和房地產為主的綜合性企
業。目前金融業務約佔中信集團總資產的82%。

傳各子公司保留上市地位
事實上，中信集團早在孔丹擔任董事長時期已

開始重組，並計劃在香港整體上市。常振明於
2011年 1月1日開始接任中信集團董事長一職
後，繼續對中信集團進行重組，並於2011年12
月成立中信股份公司，將集團大部分經營性淨資
產注入該公司。由於中信集團尚有不少非經營性

資產，所謂該集團整體上市，基本上就是指中信
股份上市。
彭博報道稱，中信集團同時將遷冊至香港，成

為香港公司。內地21世紀經濟網亦引述消息指，
中信集團將同時將總部遷冊香港，成為一家名副
其實的香港公司，有關安排超越一般商業考慮，
展現中國政府進行國企體制改革的決心，更重要
的是彰顯香港再一次在中國的改革開放中所扮演
的積極角色及地位；同時本次借殼將不會影響到
原有子公司的上市地位，子公司無需退市。不
過，有關消息尚未得到中信集團官方確認。
根據中信股份網站，目前中信股份旗下一級子公

司達33家，涉及銀行、證券、保險、資源、房地產、
電訊、出版和旅遊等多個領域，其中包括在香港和
內地上市的大型公司中信銀行（0998）、中信証券
（6030）和中信資源（1205）等。

強調為港繁榮穩定作貢獻
身兼中信集團董事長、中信股份董事長和中信

泰富主席的常振明昨日透過新聞稿表示，有關交
易將可增加中信泰富的業務多元性及規模，增強
公司的整體競爭力，從而能更好地把握中國經濟
增長帶來的各種機遇，還可使公司發揮綜合優勢
與整體協同效應，提升經營效率。
常振明還表示：「香港作為國際金融中心之

一，其健全的法律體系、高水平的管治標準、與
國際接軌的經營管理模式以及優秀的人才，對我
們過去近三十年的發展起到了重要的作用。香港
擁有獨特的競爭優勢，是我們繼續發展的理想基
地。香港是我們的家，我們會一如既往地為香港
的繁榮穩定發展作出貢獻。」

香港文匯報訊（記者 卓建安）停牌已3日的中信泰富（0267）昨晚宣布已簽訂

框架協議，將「鯨吞」母公司中信股份100%股權，中信股份將實現在香港整體上

市。截至去年底，中信股份的股東權益已達2,250億元（人民幣，下同），未經審

計淨利潤340億元。中信泰富披露有關收購代價待定，惟據外電報道稱，中信股份

的價值高達400億美元（約3,100億港元），這意味着將是香港股市歷史上最大一

宗的收購案；中信集團並同時將總部遷冊香港，以顯政府對國企改革的決心，及香

港在中國的改革開放中所扮演的積極角色。

香港文匯報訊（記者 周紹基）停牌3日
的中信泰富（0267）於收市後公布，計劃向
母公司中信集團購入價值400億美元(約
3,100億港元)的天價資產，令中信集團變相
借殼中信泰富在港上巿。消息並指，中信集

團透過今次的注入資產，將會遷冊至香港，展現
中央進行國企體制改革之決心，倘成事將成為最
大宗國企向香港上巿子公司的注資交易。由於注
資令中信泰富股權出現極大攤薄及集團旗下主要
8間香港上公司及內地6間上公司的地位將如何處
理，還未有訊息，市場對這宗「世紀交易」仍處
消化觀望期。
新鴻基金融高級分析師李惠嫻表示，暫時難分
析今次的交易，主要是需進一步了解有關的約
3,000億元資產究竟是甚麼。據她了解，中信集團
的總資產高達3.5萬億元人民幣，但當中約3萬億
元人民幣屬金融業，包括已上市的中信銀行
(0998)、中信証券(6030)等，餘下的5,000億元人
民幣，為資源、地產發展及基建，與製造業等。

倘資產不吸引或呈負面
她認為，中信集團應該不會將一些已上市的金

融業資產，注入中信泰富，那剩下的資源資產約
1,600億人民幣、地產發展及基建約1,900億人民

幣，以及約800億人民幣的製造業，便可能被注
入中信泰富。由於資源業佔中信泰富一個頗高的
份額，母公司可能會注入有關資產作整合，剩下
的可能是基建及部分房產項目。
消息指，中信集團透過今次的注入資產，將會遷

冊至香港，展現中央進行國企體制改革之決心。倘
若成事，將成為最大宗國企向香港上巿子公司的注
資交易。但李惠嫻指出，由於今次注資的金額，高
於中信泰富目前約462億元的市值的6.7倍，中信泰
富需大量向母公司配股支付作價，令該股出現極大
的攤薄效應，如果注入的資產利潤不吸引，對中信
泰富的股價，可能反是負面因素。

系內會否私有化惹關注
金利豐證券研究部執行董事黃德几亦指，在未

知注入甚麼資產、與資產質素前，對中信泰富都
是不明朗因素，暫難估計該股復牌後表現。另
外，中信系旗下有大量上市公司，會否整合或私
有化，成為市場關心焦點，黃德几表示，目前獲
得的資料並不多，即使未來有所整合，也是中長
線的事情，股民現時炒作此概念實在為時尚早。
中信泰富於本周一下午停牌，指將公布內幕消

息，停牌前報12.66元，較上周五升4.8%，較2
月底累升約13%。公司已申請今日復牌。

交易待消化 中信泰富股權大攤薄
市
場
觀
望

香港文匯報訊（記者 周
紹基）中信集團是經中央前
領導人鄧小平親自倡導和批
准，由前國家副主席榮毅仁

於1979年10月創辦，當年中央向中信投
入2億元人民幣資金。榮毅仁其後出任該
公司的首任董事長兼總經理，中信經過多
年的發展，發展成為一家金融與實業並舉
的大型綜合性跨國企業集團，於香港、內
地擁有逾10間上市公司的大集團，主要業
務集中在金融、資源、實業、房產發展、
基建和其它服務業領域。

總資產高達3.5萬億
中信集團現持有的內地及本港上市公

司，包括中信銀行(0998)、中信証券
(6030)、中信海直、中信國安、安信信
託、ST中葡 、大冶特鋼 、中信泰富
(0267)、中信國際電訊(1883)、大昌行
(1828)、中信資源(1205)、中信21世紀
(0241)、亞洲衛星 (1135)、天地數碼
(0500)、中信大錳(1091)等。
截至2012年末，中信集團總資產達

35,657億元（人民幣，下同），淨資產
2,355億元，全年實現營業收入3,498億
元，淨利潤301.6億元。2009年以來連
續四年入選美國《財富》雜誌「世界
500強」企業排行榜，2013年排名第
172位。
至於中信泰富，該公司股原名為泰富

發展，1990年中信購入49%股權，並於
1991年易名為中信泰富，中信集團旗下
中信股份現持有中信泰富57.51%股權。
中信泰富首任董事局主席為榮毅仁的兒
子榮智健，中信泰富曾大手入股國泰
(0293)、港龍及香港電訊，其後逐漸淡
出有關業務，但仍擁有東隧及西隧的權
益。

炒燶外匯中信泰富勁蝕
2008年中信泰富發盈警，因該公司投
資澳元「累計槓桿式外匯買賣合約」虧
損逾150億元，中信泰富因而向中信集
團尋求注資；事件最後導致榮智健辭
職，空缺由常振明補上。而澳洲鐵礦項
目一再超支，也大大影響了中信泰富的
股價表現。
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榮毅仁創辦中信集團

中信集團資產負債情況
2012年度人民幣（百萬元）
總資產 3,565,693
金融業務 2,996,499
非金融業務 667,636
房地產及基礎設施業 189,537
工程承包業 38,173
資源能源業 162,036
製造業 82,908
其他行業 72,104
未分配項目 122,877

抵銷 -98,441
總負債 3,185,121
歸屬於母公司所有者權益 235,461
淨利潤增長率 -17.42%
總資產收益率 0.88%
淨資產收益率 13.69%

資料來源：中信集團網站

中信集團旗下的
上市公司

中信銀行(601998)、(0998)
中信証券(600030)、(6030)
中信泰富(0267)
中信國際電訊(1883)
大昌行(1828)
中信資源(1205)
中信21世紀(0241)
亞洲衛星(1135)
天地數碼(0500)
中信大錳(1091)
中信海直(000099)
中信國安(000839)
安信信托(600816)
ST中葡(600084)
大冶特鋼(000708)

香港文匯報訊（記者 陳遠威、葛沖）
中國銀行（3988）去年純利增長12.4%至
1,569億元（人民幣，下同），高於市場
預期。每股盈利0.56元，派末期息每股
0.196 元。該股昨收報 3.3 港元，升
2.48%。中行前任行長李禮輝因年齡原因
請辭後，上月接任的陳四清昨首度以行長
身份會見傳媒，問及該行會否參與中證監
上周宣布的優先股試點方案，陳四清表
示，正在研究發行優先股，需要按治理機
制的路線圖推進，認為該行有需要參與優
先股發行。
截至去年底，該行資本充足率、一級資
本充足率及核心一級資本充足率分別為

12.46%、9.7%及9.69%。資產
總額13.87萬億元、負債總額
12.91萬億元，分別按年增長
9.41%、9.25%。平均總資產
回報率（ROA）1.23%，上升
0.04個百分點。淨資產收益率
（ROE）18.04%，下降 0.09
個百分點。

不良貸款增仍處低水平
該行去年不良貸款率微升1

基點至 0.96%，不良貸款餘額
增加78億元，仍控制在較低水
平，陳四清認為，該行不良貸
款增幅「雖微不足道，但要見
微知著」。他強調，今年資產
質量風險依然可控，例如過剩
產業如水泥、鋼鐵及玻璃等貸款對象主要
是龍頭企業，風險比較可控，房地產貸款
方面違約的可能性極低。預期今年收入增
長仍樂觀，該行有方法化解不良資產。
作為內銀當中外向度最高的銀行，中行

去年海外資產總額增長26.46%至6,308.44
億美元；稅前利潤66.63億美元，同比增
長20.55%。此外，在人民幣國際化方面，

去年完成跨境人民幣結算量3.98萬億元，
同比增長60.15%。
副行長岳毅預計，今年境外機構淨息差

逐漸回升，境內人民幣存貸款空間擴大，
存款成本上升，境內淨息差還有壓力。但
該行外幣資產佔比較高，非利息中間業務
收入佔比亦升至30.41%，較同業相比，受
利率市場化影響較小，相信整體息差可跑
贏大市。

中行稱有需要發行優先股
香港文匯報

訊（記者 陳
遠威）中銀香
港（2388）去
年純利創上市
新 高 勁 賺
222.52億元，
按 年 上 升
6.3% 符合市
場預期。每股
盈利 2.1 元，
末期息 0.465
元。中銀業績

亮麗，但派息比率卻由過往60%以上大幅降
至48%，全年股息合計1.01元，較上年度減
少18.42%。中銀解釋，降低派息比率為保留
資本，充實資本充足比率。截至去年底，一
級資本比率下跌1.64個百分點至10.67%。副
董事長兼總裁和廣北昨表示，該行調整派息
後，將來亦不排除透過其他方式補充資本，
但目前沒有融資計劃。該股昨公布業績前收
報23.4元，升0.86%。
和廣北表示，預期監管方面對大型銀行的
資本要求將越來越高，該行將派息比率目標
修定為40%至60%，較過往的60%至70%有
所下降，用意是維持資本充足率，應對巴三
資本要求，作防守性資本緩衝。減少派息保

留資金後，希望能創造日後業務發展機會，
為股東帶來更高回報。

料今年貸款增速高於去年
期內貸款增長10.3%至8,583.3億元，增速

低於市場平均水平的16%，副總裁高迎欣表
示，今年首兩月貸款增長表現所見，今年市
場貸款需求仍然強勁，預期該行今年貸款增
速將高於去年，主要來自內地大型企業及本
港主要核心企業的併購及業務需要。去年貿
易融資貸款增27%，低於市場48%的增幅。
和廣北表示，去年貸存比率增1.31個百分

點至64.63%，平均流動性資金比率跌3.27個
百分點至37.93%，仍處於健康水平，但目前
已感受到市場存款競爭壓力，該行會確保資
金來源足以支持貸款增長，希望能維持存款
增長水平。去年客戶存款總額1.32798萬億
元，增長8%。高迎欣指，境外貸款增長較
快，該行大部分貸款客戶仍是中資港企，尤
以美元及港元貸款為主。
香港發展離岸人民幣中心正面臨競爭，和

廣北認為，其他市場推動人民幣業務是必然
發展，其他金融市場積極推動人民幣業務，
能促進與本港的業務合作，相信可帶動本港
人民幣業務壯大。他稱，若僅得香港發展唯
一的人民幣離岸中心， 能做好整體人民幣業
務發展是難以想像。

中銀降派息充實資本比率

■和廣北表示，去年貸存比
率 增 1.31 個 百 分 點 至
64.63%。

中行2013年度業績
2013年（元人民幣）按年變幅

純利 1,569.11億 +12.36%
稅後利潤 1,637.41億 +12.35%
營業收入 4,075.09億 +11.29%
淨利息收入 2,835.85億 +10.36%
非利息收入 1,239.24億 +13.47%
客戶貸款總額 7.60779萬億 +10.82%
客戶存款 10.09778萬億 +10.07%
淨息差 2.24厘 +9基點
成本收入比 30.61% -112基點
不良貸款率 0.96% +1基點
不良貸款撥備覆蓋率 229.35% -695基點
貸存比 72.52% +53基點

製表：陳遠威

■中國銀行行長陳四清及副行長岳毅等出
席記者會。 張偉民 攝

■■身兼中信集團董事長的常振明身兼中信集團董事長的常振明，，成為成為
中信泰富主席後積極重組集團業務中信泰富主席後積極重組集團業務。。

■中信集團擁逾10家上市公司，總資產高達3.5萬億元。

■中信泰富擬向母公司購入3100億
元資產。圖為其香港總部。資料圖片


