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中石化擬第三季完成業務引資
盼引入多於1位股東 不拒絕國際資本

香港文匯報訊（記者 白林淼 溫州報
道）內地首部地方金融法《溫州市民間融
資管理條例》實施20多天後，溫州首單企
業定向債成功發行，這份「滬光集團定向
債」計劃發行1億元（人民幣，下同）。業
內人士指出，此前溫州企業之間存在互保
關係，是直接融資的重要障礙之一，滬光
集團定向債的發行對溫州眾多中小企業具
有重要的啟示意義。
「滬光集團定向債」第一期3,000萬元目
前已由承銷商中新力合股份有限公司轉賬

到該公司的賬戶，發行期限為3年，採用固
定利率形式，債券票面年利率10.7%，單利
按年計息。此次以直接融資加私募資金參
與的形式完成資金募集。

門檻低登記易
溫州市金融辦相關人士表示，定向債作

為《溫州市民間融資管理條例》規定的重
要融資工具，是溫州金改的創新之舉。定
向債具有登記程序便捷（只需在溫州市金
融辦登記即可）、發行門檻低等優點；並

具有期限長、資金使用靈活等特點。其對
企業來說是探索擴大直接融資的新模式、
新渠道，有利解決更多企業尤其是中小企
業的融資需求，同時亦是內地多層次資本
市場發展的有益探索。
滬光集團是樂清市變壓器行業的龍頭企

業，該集團財務總監表示，首期已到賬的
3,000萬元中，有一部分將用於解除其原先
因互保關係而取得的銀行信貸。並認為，
當定向債融資規模較大，期限較長的特
點，有助於企業穩步發展。

解企業互保融資障礙
溫州大學法學院副教授繆心毫表示，債

券募集到的資金，可以用於償還原來的債
務，或者解除因互保產生的負債率，這是
該債券的一大亮點。
此前不少溫州企業有意向通過發行中小

企業私募債等金融工具融資，但不少企業
因為自身處在互保鏈之中，無法通過相關
部門的審核。
杭州的中新力合股份有限公司營運總監

賀平認為，定向債的發行有一定的門檻，
但較大部分債券來說相對較低。「定向債
發行企業財務標準是根據浙江省股權交易
中心的相關制度以及公司累積的經驗設置
門檻，基本上發債後企業的資產負債率不
超過 80%，發債額度不超過企業淨資
產」。
由於定向債毋須通過上交所等機構發

行，通過地方股權交易中心掛牌即可發
行，因此主承銷商的自主權相對較大。
《溫州市民間融資管理條例》規定，企業
因生產經營需要，可以非公開方式向合格
投資者進行定向債券融資，按照約定的期
限和方式償還本息。每期定向債券融資的
合格投資者不得超過200人。

溫州企業發定向債助融資

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）煤業龍頭兗
州煤業（1171）實施各方面開源節流措施後，
2013年全年業績成功扭虧為盈，純利7.77億
元（人民幣，下同）。董事長李希勇昨於業績
會上表示，因機械化程度提高，去年裁員
5,400人，減員降薪計劃見效，今年亦會再度
裁員近5,000人。澳洲境外控股子公司方面則
會精簡管理層。他重申澳洲子公司業務不濟，
私有化計劃將繼續擱置。

澳公司私有化續擱置
兗煤去年全年純利7.77億元，僅派息2分。

同時，澳洲子公司業務由盈轉虧，稅後利潤虧
損8.32億澳元（約人民幣45.6億元），2012
年盈利為3.75億澳元。李希勇指，去年澳洲煤
價大跌拖累子公司業務表現不理想，若現階段
實行私有化會對兗煤澳洲的小股東不利，故集
團將繼續擱置私有化計劃，待行業環境好轉時
或再考慮。
內地煤業不景氣，煤價走勢相當疲弱。李希

勇亦坦承，今年煤價仍面臨下行壓力，何時反
彈則視乎內地宏觀經濟表現，但料第三季價格
走勢輕微回升。集團今年會繼續實施增量提效
措施，計劃關閉煤礦數目及成本與去年相若。
現時的資產負債率為64%，有息負債率為
43%，仍處可控水準，今年目標將繼續維持現
有水準，控制負債率上升。未來或會考慮短期
銀行借貸及股本融資。

裁員主涉外判合約工
減員降薪計劃方面，公司去年已裁員5,400
人，主要涉及外判合約員工。因煤礦機械化及
機電設備升級改造，可減少人力資源。今年計
劃再裁員3,000人至5,000人，主要為外判員
工，並不包括內部員工。至於澳洲僱員工不
多，集團將着力精簡當地管理層。
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香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）上海證券交
易所昨日發布，繼首批國開債在上交所試點發行後，近
日第二批國開債在上交所成功增發並上市交易，以
QFII、RQFII為代表的投資者認購踴躍。從招標結果
看，上市商業銀行認購23億元（人民幣，下同），佔發
行量的29%；證券公司認購58億元，佔69%。在發行後
的分銷環節，德意志銀行、法國巴黎銀行、西班牙銀行
等18家QFII和RQFII從證券公司分銷了23.3億元，認
購比例佔發行量的30%，是首批認購比例的15倍。

QFII及RQFII積極參與
市場人士分析，QFII和RQFII積極參與國開債認購，

有多方面的原因。早前主管部門大力推動，國開債作為
準主權債，其投資價值進一步得到市場認可，此外近期
信用債的風險因素逐步釋放，市場規避信用風險、投資
主權和准主權利率債的偏好增強。

上交所：國開債認購踴躍

香港文匯報訊 中國油氣（0702）昨公布去年度業績，
集團年度虧損大幅收窄至6,133.2萬元。2012年虧損1.13
億元，與此同時，去年的經營虧損亦相應收窄至5,763.2
萬元，不派末期股息。
中國油氣控股主席戴小兵表示，三交煤層氣項目是集

團未來的增長亮點，現階段已進入試商業營運模式並錄
得經營溢利，管理層有信心項目可為股東帶來理想的長
遠回報。此外，集團引入神州通國際及深圳京基集團創
始人兼董事長陳華為策略股東。擁有更穩固的股東及資
本基礎，為集團繼續健康發展打下堅實根基。

中油氣虧損收窄至6133萬

香港文匯報訊 中海油（0883）昨宣布，近期公司在渤
海海域獲得中型天然氣新發現渤中22-1。渤中22-1構造
位於渤海中南部海域，平均水深約25米。發現井渤中
22-1-2井共鑽遇約92米的氣層，完鑽井深4,611米。
經測試，該井平均日產氣約14.2百萬立方英尺。渤中
22-1天然氣新發現的獲得展示出渤中凹陷南斜坡帶潛山
天然氣領域巨大的勘探前景。

中海油渤海發現天然氣

■李希勇(中)指，今年會再裁員近5,000人。 張偉民 攝

傅成玉昨日出席中石化業績記者會
時表示，目前公司正重組旗下油

品銷售業務，預計本月31日前成立有
限責任公司，然後展開資產評估工作。
他指，中石化油品銷售業務將進行混合
所有制的試點，優先引入民營資本，不
拒絕國際資本，但希望可引入超過1個
股東。業務引入的股東可分為戰略投資
者和財務投資者，他希望引入可為業務
帶來增值效應的戰略投資者；並透露目
前外資對入股中石化的油品銷售業務很
感興趣。

現時估值約3000億
對於中石化油品銷售業務引入其他股
東後有否計劃上市，他稱「我有我的打
算，但不是我現在說了算」，屆時需要
新的董事會考慮有關問題。他並透露，
中石化油品銷售業務現時的估值約
3,000億元（人民幣，下同）。
傅成玉表示，希望油品銷售業務引

入新股東後可體現業務真正的價值。
他指目前國際上有關業務的估值高的
達25倍市盈率，低的也有15倍；公司
有關業務現時市盈率僅8倍，形容公
司的油氣銷售業務是「等待挖掘的金
礦」。
中石化頁岩氣發展計劃亦是記者會的

焦點。傅成玉表示，過去一年中石化在
涪陵頁岩氣的勘探開發取得重大進展，
已投入20多億元。今年公司將繼續投
入涪陵頁岩氣的開發，計劃在明年底，
頁岩氣產能可達50億立方米，到2017
年達100億立方米。他續稱，國家能源
局的目標是在明年頁岩氣的產量要達到
65億立方米，有關目標肯定能實現，
因中石化已佔50億立方米。

無計劃發行優先股
至於會否將頁岩氣資產拿出來與民營

資本合作，傅成玉指與民營企業成立一
間公司勘探開發頁岩氣是不現實的，因

勘探是高風險行業。若成立一間公司，
投資20億元，很快資金就會用完，公
司可能未見效益就倒閉了。目前國際通
行的辦法是拿出某一區域合作，然後利
益分成。
對於外界質疑中國頁岩氣的儲量太

高、並非全屬頁岩氣，傅成玉表示，經

中石化深入研究後，其有關頁岩氣的標
準與美國正在開發的完全一樣，故可以
向大家保證，中國的儲量是「地地道
道」的頁岩氣。問及中石化會否搞優先
股的試點，傅成玉表示，優先股比較適
合銀行等金融企業，中石化沒有相關計
劃。

香港文匯報訊（記者 卓建安）中石化（0386）董事長傅成玉昨

透露，公司旗下油品銷售業務引入社會和民營資本事宜，預計將

在今年6月底至7月初完成資產評估後公布引入新股東的規則，並

展開行動，希望在今年第三季度前完成有關計劃。他稱，董事會

授權該業務可出售三成股權，但若超過三成亦可透過董事會批

准。

■左起：中石化財務總監王新華、董事長傅成玉、總裁李春光、董事會秘書黃文
生。 梁祖彝 攝

重慶行冀增小微貸至40%

香港文匯報訊（記者 陳遠威）重慶銀行（1963）
去年純利增長21%至23.29億元（人民幣，下同），
該股昨收報4.94港元，跌1%。重慶行董事長甘為民
昨表示，該行着力提高議價及成本控制能力，因應市
場趨勢變化大幅提升中間收入佔比，並堅持以小微企
業貸款為轉型方向，目標明年小微貸款佔整體貸款比

例由去年33.2%增加至40%以上。
甘為民稱，該行小微企業貸款規模正快速增長，去年

小微貸款增長37.2%至300.8億元，佔整體貸款比例增
加4.6個百分點至33.2%。雖然相關不良貸款比率由0.35%
上升至0.5%，但仍較2011年的0.74%為低，並低於同
業平均水平，將會提升小微貸款佔比以進一步提升盈利
能力。

派息比率續維持26%
去年該行股本回報率（ROE）下降4.8個百分點至

21.4%，資產負債管理部總經理楊昆指，整體同業
ROE在近年持續下降，該行ROE下跌不嚴重。相信
今年跌幅仍低於市場水平，去年ROE下降因上市集
資的資本金滯後所致，並非由於轉向小微貸款影響。
甘為民又指，若撇除上市因素，去年ROE僅減少

0.6個百分點至25.6%；假如當初沒有轉向小微貸
款，實質ROE或低於25.6%，計及上市因素後更可
能低於20%。該行為應對利率市場化，將提高盈利和

議價能力，並控制降低成本，包括改善網點、建設電
子渠道及降低人力成本。該行有意維持派息比率26%
的派息政策。

研究發展網絡金融
中證監宣布推出優先股試點，甘為民認為，從內銀

股股價上已反映政策利好行業。該行去年11月上市
後，目前資本金足以應付3年需要，其後視資本及監
管政策，再考慮會否發行優先股。他稱，得悉中國銀
行（3988）擬在港發行優先股，若事成會是很好的探
索，期望中行能早日實現。
內地互聯網金融熱浪侵襲傳統銀行業，風險管理部

總經理陳瑤認為，互聯網金融方興正艾，走在利率市
場化的前端，但隨着利率市場化發展，互聯網金融的
吸引力將逐漸下降。甘為民表示，互聯網金融對傳統
銀行業的影響非常有限，只是順應了利率市場化的潮
流，相對而言銀行體系的規模仍很大。相信互聯網金
融是市場發展方向，該行正研究融入這浪潮。

■甘為民(中)指，該行小微企業貸款規模正快速增
長。 張偉民 攝

中投資產配置重國家需要
香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）中投公司副董
事長、總經理、首席投資官李克平日前在北京表示，中
投在決定自己的戰略配置偏好時，會重點考慮內地的需
要。能源、自然資源、農業及相關基礎設施等長期資產
配置比例遠高於一般主權基金，亦遠高於公共養老基
金。與此同時，中投在內地企業走出去和國際化的過程
中，扮演了網絡平台的角色。
李克平出席中國發展高層論壇2014經濟峰會時指出，
之所以長期資產配置高，是因為希望通過中國主權基金
的投資，在全球的投資能夠提升，促進部分產品的供
給。李克平稱，這令內地經濟需求在全球範圍內能夠得
到更好的融合和支持，這安排是以商業目標為前提。

冀撮合內外企合作
另一方面，中投在推進內地經濟國際化時，同時通過

直接投資、委託投資，形成一個遍布世界各地的投資網
絡和平台，增加內地企業對國外的了解，以及國外企業
對中國需求的理解。李克平形容，中投在投資股權、債
券的同時，亦試圖成為一個中外企業嫁接、對接、連
接、合作的撮合者。
李克平表示，在國外投資，有一些問題需要內地企業充
分準備。首先是對境外法律法規相關監管政策的理解，只
有這樣才能更有效合法、合規投資；二是對投資當地社會
福利政策的深入理解，以及在當地運作可持續性以及成本
相關方面問題的合理預期；三是要了解稅收和勞工政策。
從內部來說，國際專業的人才隊伍是特別值得關注的元素。

渝擬建國際金融結算中心
香港文匯報訊（記者 楊毅 重

慶報道）有意成為內陸國際金融
結算中心的重慶，跨境業務逐年
高企。中國人民銀行重慶營管部
消息稱，重慶跨境貿易人民幣結
算從2010年7月啟動試點至今，
已與86個國家和地區有實際收

付業務。此間，重慶還獲批成為
內地唯一跨境電子商務全業務試
點城市、中西部地區唯一獲跨境
支付牌照的企業。
人民銀行重慶營管部介紹，跨境

貿易人民幣結算業務開展3年多，
重慶已和香港、台灣、馬來西亞、

日本、瑞典、德國等86個國家和地
區有跨境人民幣實際收付業務。
去年一年，重慶各銀行機構共辦

理跨境人民幣結算金額700.15億元
（人民幣，下同），同比增長
10.91%。全市對外直接投資人民幣
結算金額為10.71億元，2012年這
一數據僅為35萬元。去年重慶外商
直接投資人民幣結算金額80.96億
元，同比也增長了72.52%。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭
上海報道）上海證券交易所今年
以來提出多項革新措施，除卻藍
籌股戰略外，據稱正為近年風生
水起的戰略新興企業度身定做市
場股份。

料成新一代藍籌股
上海證券交易所總經理黃紅元

透露，針對戰略新興企業的特
點，上交所未來將在上市條件、
交易機制、監管制度等方面作出
與現行股份不同安排。中國證監
會早前證實，上交所已經上報戰
略新興產業板方案，目前證監會

正為此論證。
黃紅元坦言，目前中國資本市場

的架構體系和制度設計，着重考慮
傳統產業的特點，不太包容新興產
業。這是過去十多年，中國一大批
互聯網、新能源、生物醫藥等新興
產業遠赴海外上市的重要原因之
一。他強調，藍籌股已不再局限於
傳統工業化時代的大型製造業、金
融業與資源類企業，以互聯網、文
化傳媒、節能環保等為代表的戰略
新興產業，正成為新一代藍籌股；
設立獨立股類支持新興產業發展早
已成為海外主流交易所的戰略選
擇。

借鑒國際指標組合
他特別提到，以上市條件為例，

未來可針對戰略新興企業的經營特
徵與實際需求，引入符合國際慣例
的多套財務指標組合。例如，用淨
利潤和營業收入組合，主要適用於
像「小米手機」這類營業紀錄短，
但盈利能力較強的企業。再如，用
預計市值和營業收入的組合，滿足
像「京東」「微博」這類現金流和
盈利水平較弱，但商業模式新穎、
市場關注度很高的上市企業的上市
需求。還如，用預計市值和權益的
組合，滿足像「中國商飛」這類沒
有盈利紀錄，但具備一定資產規
模，發展前景良好的企業的需求。

上交所研設戰略新興產業板


