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新興股市一周撤388億
美擬加息吸走資金 瑞信降國指目標13%

據路透引述 EPFR Global 的資料顯
示，過去一周投資者從新興市場撤

資近50億美元（約387.5億港元），有銀
行估計過去一年新興市場股票基金資金
流出總額已達1,000億美元（約7,750億
港元）。針對新興市場的股票基金在3月
19日止當周資金流出40.9億美元（約317
億港元），這是新興股市基金連續第21
周淨流出。

中資股基金贖回新高
大摩指出，在雷曼兄弟破產後的金融
危機期間，新興股市基金 AUM縮減
15%。以個別國家而言，中國股票基金
淨流出20億美元，為2008年1月以來單
周最大流出紀錄。這項資料是在美國周
四擴大制裁俄羅斯之前統計，未來一周
資金流出可能進一步上升。
巴克萊分析師在報告中指出，投資者
似乎憂心中國經濟放緩對亞洲其他經濟

體及市場的連鎖效應。新興歐洲股票基
金的淨流出數量不大，但俄羅斯涉入克
里米亞的高政治風險，可能會進一步促
使投資人撤出俄羅斯股市，花旗引述
EPFR Global的數據稱，出於對中國經濟
減速擔憂加重，投資者從中國股票基金
的贖回創下紀錄最大。截至3月19日這
一周，投資者共淨贖回15億美元資金，
其中從交易所交易基金（ETF）贖回13
億美元。

人民幣貶至一年低點
高盛集團下調中國經濟成長預測後，

國企指數昨天陷入熊市，人民幣貶到一
年低點。H股指數是今年全球表現最差
的基準指數，受累於中國出口下挫、製
造業疲軟、零售銷售減速。此外一家非
上市地產開發商倒閉以及上海超日太陽
能債券違約，激起中國壞賬額將成長的
揣測。

據彭博匯編的數據，投資者3月17日
從iShares安碩富時A50中國ETF凈贖回
17億港元（2.19億美元），為近一年來
最高贖回額。當天，資金從CSOP富時
中國 A50 ETF 流出 15 億港元，是該
ETF2012年11月在香港上市以來的單日
最大。

恒指料升26%見27000
瑞信則下調國指預測目標，由原來的

15,000點，調低13%至13,000點，惟與
昨天相比，潛在升幅仍有37.9%。報告

指，市場近期關注內地金融股的不穩，
料相關折現率難以返回全球金融危機前
水平，在金融股拖累下，遂將國指目標
價下調。瑞信指出，國指新目標是基於
預測今明兩年，指數成份股的每股盈利
均可升5%，相當於今年預測市盈率8.7
倍，明年為8.2倍。
不過，瑞信重申恒指目標 27,000

點，潛在升幅約兩成六，料藍籌股今
明兩年每股盈利，均可有5%增長，相
當於今年預測市盈率12.6 倍，明年為
12倍。

香港文匯報訊 聯儲局減少買債兼預期明年開始加息，不少聰明資

金早着先機，率先部署重返美元資產。環球資金流動開始轉向，為數

近50億美元（約387.5億港元）的新興市場資金流出該區，這波資金

流出料將堪比2008年雷曼兄弟破產之後的金融危機時期。更令投資

者擔心的是中國經濟，資金勢將進一步撤離中國。瑞信下調國指預測

目標，由原來預估的15,000點，調低13%至13,000點，並跑輸恒生

指數。

曾俊華：美加息時間未定
香港文匯報訊（記者 蔡明曄）財政司司長曾俊華昨

日出席「理柏基金香港年獎」活動後表示，估計美聯儲
買債計劃今年秋天結束，但明年春季加息步伐仍不確
定，「由於美國復甦步伐仍然緩慢、歐洲經濟存有不確
定性，因此相信具體時間還有變更」。他表示政府會繼
續觀察，暫未有具體應對計劃。

若加息港樓料受壓
談及加息對樓市影響，曾俊華指近日樓市存在不少改

變，政府會密切注視。至於會否撤消「辣招」，他指需
待印花稅議案通過後才考慮，現階段不作評論。關於近
日人民幣貶值，他表示人民幣不再單邊升值，對整體市
場發展健康。
理柏亞洲區研究總監馮志源亦認為，加息對本港樓市

的影響將為最大，並有
壓抑作用。「目前市場
一般估計是在明年第一
季或第二季加息，如果
加息時間表比現在預期
要快的話，相信將有更
大的影響」。他指樓市
的資金未來可能會流入
替代市場，如股票或基
金。

新興市場資金外流
理柏基金指，在2013

年全球基金市場有超過

10.640億美元的資金流入，對比2012年的8,470億美元
有近26%的增長。其中股票基金流入6,000億美元，債
券基金資金流入有所下跌，只有40億美元。理柏預計
美聯儲將在今年進一步減少買債，並將引發全球資金轉
移，大部分新興國家將受到影響。
馮志源表示，對美聯儲昨日的宣布未感意外，「首先

美國的失業率已經控制得好好，降到6.6；其次是CPI
的狀況不俗。以上有利削減QE規模，所以加息亦是可
預期的」。馮志源指已經見到資金由新興市場抽出，預
計未來美元將會變強，新興市場的貨幣就會變弱。待加
息消息確定之後，強勢美元的時代就可以更加確認。

RQFII助人幣國際化
證監會副行政總裁張灼華表示，截至2013年底香港
基金的總銷售額達710億美元，按年增長30%。雖然全
球經濟充滿挑戰，但預期未來內地仍是市場主要的增長
動力，本港是國際金融中心，且有大量專才和完善監管
體制，在基金發展上佔有優勢。
張灼華續指，去年本港發出的資產管理牌照按年增加

62%，當中13%擁有中資背景。另外截至去年底，證監
會認可的人民幣基金資產規模，就已在3年內，由0擴
充至800億元人民幣。她表示未來基金產品會以人民幣
產品為主，RQFII則可以幫助人民幣走向國際化。
她認為，人民幣要國際化，有3個要求需要達到，首
先是在內地以外地方作為付款用途廣泛使用，第二在內
地以外地方作為投資用途廣泛使用，第三就是成為一種
保持最佳價值的媒介。RQFII則正好可以在第二點上發
揮作用。

潤置今年賣樓目標增6%
香港文匯報訊（記者 黃子慢）華潤

置地（1109）公布截至2013年年底的
全年業績，錄得純利146.96億元，同
比增加39.1%，優於市場預期；每股
基本盈利252.1仙。派末期息每股36.4
仙（2012年為27.3仙）。主席吳向東
表示，對今年的房地產市場持謹慎樂
觀看法，故對今年的銷售目標傾向保
守，為700億元人民幣，比去年增長
6%；今年可售貨量為1,400億元人民
幣。

去年多賺39%派息36.4仙
近期內房負面消息不斷，吳向東表

示，過去兩個月注意到市場出現分化，
個別發展商的確有明顯降價促銷。不過
他強調不同房企決策各異，公司定價政
策會隨行就市，並因應自身及市況調整
策略。
潤置去年營業額為713.89億元，按年

升60.9%。其中，住宅開發業務營業額
達648.18億元，同比上升68.3%。毛利

率同比大跌9.4個百分點至28.2%。總裁
唐勇指，由於去年毛利率較低的項目佔
入帳比例較多及部分項目地價較高所
致，但據過去兩年的合約銷售客觀表現
而言，有信心於今明年緩慢回升。
公司2013年合約銷售額達663.06億
元（人民幣，下同），銷售面積578.23
萬平方米，分別較2012年增長27.0%及
22.1%。單計今年首兩月，合約銷售額
為57.84億元，連同2013年底前已銷售
但尚未結算的簽約額為673.81億元。截
至今年2月底，公司共有731.65億元已
簽約額有待在2014年及以後年度陸續結
算。

未來購地策略轉較審慎
目前公司總土地儲備計容面積約為

3,580.91萬平方米，其中住宅土地儲備
面積2,931.92萬平方米，在建投資物業
土地儲備648.99萬平方米。吳向東指，
未來拿地策略會較審慎，並會避免購買
地價過高的土地。
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香港文匯報訊（記者 卓建安）近
幾年建滔化工（0148）因其主業化工
和積層板業務生意難做，經營副業房
地產以幫補主業。對於今年內地房地
產市場面對下滑風險，建滔化工主席
張國榮表示，該公司經營房地產是伺
機而動，去年下半年內地地價升幅迅
速，則停止了拿地。他預計今年內地
房地產市場不會太差，公司之前銷售
的江蘇昆山千燈裕花園一期今年可入
賬，涉資3億元至4億元。另外，該
公司又預測到2017年其現有房地產投
資項目的租金收入可達12億元。

融資成本低 提供二按
之前建滔化工為旗下昆山千燈裕花

園一期的客戶提供樓價10%至15%的
購房貸款，張國榮昨日出席記者會時
表示，有關做法是效法本港的地產發
展商。公司為該項目約 2,000 套至
3,000套住宅提供貸款，目前斷供的
僅一、兩套，風險很小。他並透露，
目前該公司本身的平均融資成本僅
2.3%。
張國榮續稱，去年建滔化工的內地

房地產項目合同銷售額為41.7億元，
今年的目標為50億元。截至去年底，
該公司在內地土地儲備的可建建築面
積近600萬平方米。
去年建滔化工聯同俊和投得位於香

港沙田九肚山一幅土地發展豪宅項
目，地價達27億元。張國榮表示，該
項目原來是建滔和俊和分別佔90%和
10%權益，後來建滔將自己的部分權
益轉讓給一些好友，因此其權益降至
68%。建滔化工董事鄭永耀表示，目
前該項目正在設計，建築面積約32萬

平方呎，預計在2017年底建成，預計可套現60
億元至70億元。
建滔積層板（1888）主席張國華表示，預計今

年其覆銅板銷量可由去年的9,000萬張增至1億
張，而前年其銷量為8,000萬張。

建化去年賺近30億增41%
建滔化工昨日公布截至2013年12月底全年業

績，錄得股東應佔盈利29.61億元，同比上升
41%，每股盈利2.887元，派發末期股息20港仙。
不過，扣除特殊項目的基本盈利為18.8億元，同比
則下跌14%，每股基本的盈利約1.833元。
建滔積層板昨日亦公布截至2013年12月底全年

業績，錄得股東應佔盈利12.07億元，同比上升
4%，每股盈利為40.2港仙，派發末期息12港仙；
不過，扣除特殊項目的基本盈利為11.48億元，同
比則下跌4%，每股基本的盈利約38.3港仙。

全面豁免關連交易寬至300萬
香港文匯報訊（記者 周紹基）港交所

（0388）昨日就兩份諮詢文件所載的《上市規
則》修訂建議，刊發諮詢總結，建議修訂《上
市規則》有關關連交易的規定，以及建議修訂
《上市規則》條文劃一「關連人士」和「聯繫
人」的定義。
聯交所將實施諮詢文件內的建議，部分建議

已按回應人士的意見作出修改。聯交所於2013
年4月26日刊發上述兩份諮詢文件，諮詢期已
於2013年6月26日結束，規則修訂將於2014年
7月1日起生效。
港交所指，大部分簡化關連交易規則的建議

均獲得大多數回應人士支持，聯交所將採納有
關建議，例如與附屬公司層面關連人士進行交
易，可豁免須獲獨立股東批准的規定，但保留
交易須以公告形式披露的規定。
聯交所又決定提高適用於全面豁免關連交易

的金額上限至300萬元，原因是市場認為100萬
元的上限普遍過低。至於豁免關連交易遵守股
東批准的規定，聯交所決定保留目前1,000萬元
的金額上限。

劃一關連人士聯繫人定義
該所又建議修訂《上市規則》條文，劃一「關
連人士」及「聯繫人」的定義，此規定將會涵蓋
向新控股股東的延伸家屬及他們所控制的公司收
購重大資產。控股股東、董事及其聯繫人在有關
決議案上不得投票的重大公司行動、分拆上市建
議，以及需股東批准的董事服務合約。換言之，
關連人士的延伸家屬及他們所控制的公司不得於
股東大會上投票贊成該等方案。
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