
就用戶而言，使用互聯
網理財似乎不影響對銀行
的信賴。同時使用網絡理
財和銀行理財的馬小姐表
示，訣竅是將錢分為零散

流動資金和固定資金兩種，流
動資金進網絡，固定資金進銀
行。

甫出糧全數買進餘額寶
她指「工資到手後，前期是

100%工資買進餘額寶」。因為
產品不設門檻，且實行T+0交
易制度，所以如需花銷，可以
隨時靈活取出工資使用。這些

容易流通的錢就是「散錢」。
當餘額寶裡的錢累積到 5萬
元，馬小姐就將其視為「固定
資金」了，會從餘額寶中取
出，再去銀行購買具一定門
檻、且收益不錯的理財產品。

網絡理財綁手機風險高
馬小姐雖算是網絡理財上

走的比較前的代表，但在綜
合考慮上，還是更信任銀行
理財，這亦是她不會長期將5
萬元以上資金一直存放在餘
額寶的原因。她指很多網絡
理財產品捆綁手機，萬一手

機丟掉了，就不知道怎麼即
時處理裡面的錢；銀行就不
一樣，即使卡掉了，可以馬
上電話掛失。馬小姐強調，
「現在的網絡理財產品沒有
完善的售後服務，不像銀行
有很多客服」。
對比兩者實際收益率，馬小

姐覺得銀行產品更具優勢。雖
然餘額寶表示有6%至7%的收
益率，其實轉入和轉出的當日
不計息，按7天算的話，實際
收益率不超過4.5%左右；銀行
10萬元起步的理財產品，實際
收益均在5%。
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數年前，內地人的理財方式還主要集中在
以股票、地產、銀行產品為主導的三大

渠道上。不過隨着近年A股低迷，很多人謹慎
入市，曾是重要理財方式的股票不再得到內
地市民的信任。房地產投資雖然造就了一批
中國式富豪，但隨着政策持續收緊、限購，
樓市亦不再容易賺到錢。銀行理財在股市和
樓市沒落後，雖曾一度壟斷理財市場，但隨
着新生理財產品如雨後春筍般出現，漸漸使
得內地理財告別「銀行一統獨大」局面，呈
現群雄逐鹿之勢。
最新數據顯示，銀行理財產品去年收益率
達4.75%，新晉網絡金融理財產品的平均收益
維持在6%左右。尤其是保險投資產品，雖然
前幾年收益跑輸銀行，但逐年穩步上升。截
至去年，保險投資產品收益率已達5.04%，創
近4年新高，趕超銀行理財。

內地人投資 多選低風險
從內地人的理財偏好來看，多數人選擇中
低風險產品。據宜信財富與《福布斯》聯合
發布的報告顯示，內地大眾富裕階層選擇
「中低風險、中低收益」的比例超過八成。
波士頓公司展開的內地新貴階層投資調查亦
顯示，內地人在風險偏好上顯得較為保守，
不願承受風險的客戶從去年的30%上升到
36%。高風險資產配比下降了10個百分點，
減少了四成，減少的高風險資產中有70%轉
移到低風險產品，如儲蓄、銀行理財產品，
推動低風險資產的配比提高了7個百分點。其
他普通百姓更是相信「穩妥」才是理財的首

要重點，就目前來看，內地人的理財理念並
未得到根本改變。

買銀行貨基 保本收益少
白領王浩先生就是如此，他指以前是指望

炒股理財，後來發現股市風險過大，往往虧
多賺少，現已徹底放棄。如今理財就是跑銀
行買貨幣基金，最多時辦了6家銀行的卡。他
不怕麻煩，一有空就多跑銀行，每周像打卡
報到一樣到6張卡的銀行去逛一圈，了解最新
理財收益率。「我的資金就30萬元（人民
幣，下同）左右，會不停購買不同銀行的短
期產品，30萬元就在6張不同的卡裡轉來轉
去。收益不多，但較為穩定，相比炒股好多
了，至少不會虧」。

投資傾保守 資產陷被動
數據顯示，相較美國和中國內地的財產配

置，美國一個普通家庭的銀行、股票以及債
券三種產品，資產配置比例是1：4：5，即如
果有100萬元的話，10萬元放銀行、40萬元
在股票市場、50萬元在債券市場。中國內地
家庭的平均比例是7：2：1，七成放銀行、兩
成買股票、一成投資債券。在理財方面，可
以說內地人和其性格一樣傾向保守。
有理財專家表示，過於偏好中低風險，有可
能會在資產配置方面陷入被動。宜信財富理財
師何彬建議，家庭應該把10%到20%的資產放
到P2P（對等連接理財）、私募等固定收益產
品中，通過投資組合，可以獲得8%到10%的
投資回報，這才是一個合理的收益區間。

買實體黃金
減投資風險

就職於上海某金融公司的唐先生表
示，「近幾年內地理財產品收益率普遍
只在4%至7%之間，同時期境外理財產
品收益在12%至18%之間」。他個人頗
為喜愛境外理財產品。

唐先生近期購買的境外理財產品有黃金回購
和投資紅酒。黃金類產品買自歐洲公司，出資
後可獲一定數量黃金，且有實物存在，保存在
瑞士銀行內。「我並非單純購買黃金，例如花
費5,000歐元買了幾盎司黃金，這黃金是真實
存在的，但這是理財產品，我不會去拿實物黃
金，而是用這筆等同黃金的資金去投資理財。
不過一旦風險過大，或感覺金價有機會下跌，
我仍可選擇把黃金實物拿到手」。

紅酒產品設保底收益
除此之外，他還有購買香港的紅酒產
品。一來紅酒按保存年份會有升值，二來
這款產品還有經由渣打銀行的賠付保障。
他指「這款境外的理財產品會將保底收益
寫進合同，內地比較少見。如果說保底收
益是4%的話，合同裡會寫明，萬一產品真
的有所虧損，收益只有 3%的話，剩下的

1%將由銀行賠付」。
雖然境外理財產品看起來很美，但目前內

地百姓缺乏接觸渠道。根據外管局規定，境
內個人尚不能直接購買境外的金融理財產
品。不過他們可以通過合格境內機構投資者
（QDII）間接購買境外產品。

自貿區擬允境外投資
去年12月，央行允許在上海自貿區內就業

並符合條件的個人，可開展各類境外投資，
視為一大突破。消息稱「在區內就業並符合
條件的個人是可開展境外投資的主體」。雖
然目前具體細則尚未明確，但商務部已表示
個人境外投資擬實行備案制。
現在市場上翹首盼望，個人購買

者想獲悉更多的境外理財產品，機構
亦盼望市場更開放。上海智恆財富負責
人表示，內地人現在購買境外理財產品，
還是會把香港視為首選，那是因為從內地到
香港比較方便。該負責人還稱，自從自貿區掛
牌起，對內地金融市場開放有更大信心。「如
果哪天完全開放了，會馬上爭取一定資
質，並考慮尋找和引進一些優秀的境外理
財產品。目前已在自貿區內註冊公司，註
冊地和地址全部選好，進入查名流程」。

近年理財成為內地市民大眾津津樂道的話題近年理財成為內地市民大眾津津樂道的話題，，很多人不僅可以從中獲很多人不僅可以從中獲
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儲蓄放銀行 散錢放網上

■浦發銀行的理財產品推薦板。 孔雯瓊 攝

目前，
各投資市
場未明朗
使「規避
風險」續

成投資的首要指
導理念，但另一
方面亦促使人們
開始積極尋找
新 的 投 資 標
的。於是藝術

品、鐘錶、珠寶等另類產品開始進入投資市場。

畫價料10年翻千倍
朱先生從去年起收藏朝鮮畫，他認為這是一
座尚未開發的藝術品金礦。雖然某些客觀社會
原因使得朝鮮這個國度目前在經濟上還很困
難，但隨着朝鮮逐漸對外開放，藝術作品的升
值空間潛力巨大。朱先生指，「在朝鮮相對封
閉的環境下，藝術作品保持非常濃厚的民族
色彩和藝術氣息，這成為
朝鮮畫投資
的基

礎」。他預測
「朝鮮畫的
價值在 10年內
很有可能翻百倍甚至
千倍」。

滬港現爬蟲類投資
現在的另類投資市場上，甚至還出現了

「活體」。滬港等一些大城市內，出現不少
投資爬蟲類的人群，往各地收集稀有的烏
龜、蜥蜴和蛇等高價售出。喜歡收集各種奇
怪烏龜的章先生指，開始時只是覺得好玩，
從各地買進不同品種的烏龜，其後拍照放上
網絡，不料很快就有買家前來高價收購。
遵循着物有價就有市場的規則，這些小眾

範圍的另類投資理財亦各有圈子，收集品亦
各不相同，但只要有人願意出價，就能當
做一種投資和理財。

匯總資金池 按需要投資
在上海經營投資公司的范先生是玩P2P

和私募投資的老手。由於工作關係，他的
公司經常會參與一些政府和大型企業的合
作項目，所以深知銀行理財一些內幕。
范先生表示，「銀行理財按理是指募集

到資金後投資某個項目，一般來說是專款專
用，但實際上現在很多銀行是將所有資金匯總
到資金池內，再根據實際需要投資各種不同的
項目」。他認為個人購買銀行理財產品，如果
是以個人身份，永遠不會知道銀行用這筆錢去
投資了甚麼。

銀行產品設封頂上限
其次就是銀行產品的收益率既不保

本，還設有封頂上限。他舉例指，「如
果銀行告訴你預期收益是6%的話，那就是

最高的收益了，哪怕他實際收益是8%、12%，
多餘部分全歸銀行所有，名曰『管

理費』」。
目前范先生的公司和某大型企業正展開合

作，有銀行參與。他指「這項目雖然目前不方
便透露，但知道錢用到哪裡去了，目前預期回
報應該在15%至20%之間，還有信得過的擔保
方。參與進來的銀行處平等地位，銀行把該項
目包裝成理財產品，再向普通用戶出售，但返
還給用戶的收益就只有5%」。

有實力者玩P2P私募
范先生同時強調，無論P2P還是私募，還是要同

個人知情權、接近權畫上等號。也就是說，如沒
有比較雄厚的實力和一定的廣泛人脈關係，這類
理財投資很可能到最後輸清光。所以普通個人不
要輕易嘗試。他最後奉勸一句，「理財可按對金
融知識的獲悉率排出不同級別高低，個人應按自
己能力盡力而為，切莫好高騖遠，追求自己不熟
悉的領域」。

銀行跟「網瘋」或再誘「錢荒」
最近互聯網金融掀起全民理財熱

潮，銀行存款源源流出。為奪回陣
地，銀行接連推出抗衡網絡理財的產
品。然而，有人察覺這場「短平快」
的戰役背後，將會再次帶來錢荒。

資金不足 東拆西補
在上海經營投資公司的范先生指，最近銀行

為與網絡理財爭奪客戶，紛紛推出1元人民幣起
步、T+0贖回、7天年化收益達
6%的產品，為此表示擔憂。
他認為「銀行對於賣理財產品

得來的資金，不會專款專用，所以很多一
旦到了贖回期，那筆資金還很可能在其他項目
上，並未回籠，因此銀行會將下一批客戶購買理
財產品的錢，當做上一批客戶的贖回資金發放，
有點『拆東牆補西牆』的感覺，如果一直以高收
益率吸客，哪天資金鏈斷裂，又會出現去年6月

的錢荒事件」。

中國建設銀行上海分行個人金融部經理王星
耀指，從本質上看，網絡理財產品和傳統理財
產品並無不同，「每款理財產品均有對應相對
的投資標的，就目前的網絡理財產品來說，主
要對應的是貨幣式基金」。

貨幣基金 收益穩定
貨幣基金很早就在理財市場出現，主要投資

國債、銀行同業存款等風險較低的貨幣工具，
收益率較為穩定。數據顯示，2013年上半
年，貨幣基金的平均年化收益在3%至4%，餘
額寶之所以吸引投資者，是其高達7%的7日
年化收益率。
但該人士指出，互聯網金融存在的另一優勢

是靈活、贖回可以實時到賬。他分析，這實際
上是基金公司採用變資的方式，將原本T+1
贖回方式的貨幣基金變成了T+0，然而一旦收
益低於市場平均水平，投資者紛紛贖回，這樣
的操作方式就可能存在風險。「如果整個貨幣
基金的收益發生變化，或者客戶短期對資金的

要求很高，發生巨額贖回，可能會產
生流動風險」。

■■銀行內有不少銀行內有不少
人等待購買理財人等待購買理財
產品產品。。 孔雯瓊孔雯瓊攝攝

朝鮮藝術品 升值潛力大
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