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內憂外患 港股失守22000
成交增至800億 短期料沽壓未完

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 全球投資者

憂慮中國經濟下行，國際商品崩堤，油、

煤、鐵、銅等商品價格大跌。受商品市場急

挫影響，港股昨失守22,000點大關，大跌

367點，報21,901點，單日急挫1.6%，成

交急增至近期少見的800億元。港股3個交

易日累跌759點，技術走勢轉差，至晚上美

股開市，道指早段偏軟，港股在外圍再跌逾

70點，ADR港股比例指數報21,826點。

美股連跌兩日，日股表現不佳，A股亦下跌，港股
繼周一跌近400點，跌穿牛熊線之後，昨跟隨外

圍低開251點後表現反覆，最終收報21,902點，跌367
點，跌幅1.65%。港股3個交易日累跌759點，技術走
勢轉差，指數也跌穿牛證重貨區，昨日共有95隻牛證
被打靶，當中55隻為恒指牛證。申銀萬國分析員陳鳳
珠表示，市場憂慮內地經濟放緩，加上外圍局勢不
穩，市場情緒轉差，惟相信後市再大跌的空間不大，
預期在21,500點有較強支持。
昨晚上美股開市，道指早段下跌逾20點；歐股亦偏

軟，港股ADR未止跌，截至昨晚23：20，ADR港股
指數報21,826點，較港收市再跌76點；匯控(0005)跌
近 1%報77.95港元；中移動（0941）微跌0.02%報
70.03港元；騰訊(0700)則回升0.36%，報604.19港
元。

憂慮內地經濟減速 打擊氣氛
日前內地公布的2月出口數字，按年大跌18.1%，

創 2009 年以來最大降幅，遠遜市場預期的增長
6.8%；而通脹也為13個月以來最低，新增貸款和社會
融資總額都遜預期，市場憂慮中國這個全球經濟火車
頭減速，隔夜國際商品市場大幅波動，倫敦銅價單日
急跌近3%，至2010年7月下旬以來的低位，油價也
已跌2月中以來低位，同時鋼鐵、煤炭、水泥等原材
料價格亦持續低迷，目前還未有止跌跡象。（商品表
現見另稿）
雙馬掀起收購戰，阿里巴巴宣布收購騰訊有份持
股的文化中國(1060)，令騰訊的持股量，將由原本的
8%被攤薄至約 3%。騰訊股價顯著受壓，一度挫
4%，收市仍跌2.5%至602元。文化中國則被大幅炒
起，一度升逾4倍，但股價高開低走，全日只升1.86
倍至1.83元，高追的投資者即告損手。文化中國單

日成交高達55億元，連同騰訊兩股，總成交超過
111億元。

「雙馬」股 中信21華南城插水
另外，阿里巴巴入股的中信 21(0241)昨日急挫

18.3%，騰訊入股的華南城(1668)亦要跌7.5%。信行
(0998)分別與騰訊及阿里巴巴聯合發行網絡信用卡，
信行獲捧而逆市升3%至4.22元。

藍籌股普遍下跌，百麗(1880)銷售未見改善，該股
急挫近一成，為全日表現最差藍籌。內地4G價格下
降，拖累聯通(0762)急跌4%，中移動(0941)亦跌1.55%
至70.05元，考驗70元支持力。
個別股份方面，港視(1137)主席王維基宣布延遲開

台，港視業務前景未明，該股大插22.33%至2.33元。
蠟筆小新(1262)被質疑誇大銷售，該公司即使作澄
清，但股價仍挫24.7%報3.65元。

商品價崩 滬期銅跌停板

景順：看好中國等北亞市場
香港文匯報訊
景順亞洲區（日
本除外）首席投資
總監陳柏鉅昨在該
行的「市場透視」
中指，美聯儲縮減
量寬導致股市波
動，屬意料之內，
展望未來，亞洲市
場可能因應縮減量
寬的步伐而出現起
伏，但宏觀狀況較
佳的國家，應可錄
得較穩健的表現，

包括中國在內的北亞市場仍是看俏的市場。

市盈率低企業盈利增長佳
陳柏鉅認為，儘管近期個別亞洲國家錄得資金流

出，但只要亞洲主要國家的外匯儲備增加，則可以
為重要的緩衝，從而避免陷入貨幣危機，因此該行
對亞洲（日本除外）的前景保持樂觀，因成熟市場
對比區內的溢價上升，帶來投資價值。利好因素方
面，對比歷史標準，近期亞洲市場的調整有助估值
達致理想水平，12個月預測市盈率跌至11.4倍，遠
低於七年平均的12.6倍。同樣值得注意的是，現時
亞洲的2014年預測企業盈利增長為12.7%，對比成

熟市場的11%。
他表示，北亞市場仍是看俏的市場，而季內的資

產配置並無重大變動。具體而言，該行維持對中國
內地、台灣和韓國的正面觀點，因當地以出口主導
的行業應可受惠於已發展國家的經濟復甦前景轉
佳。相反，儘管近期新興東盟國家出現調整，使估
值趨向更合理的水平，但該行對有關市場保持審
慎。隨聯儲局加快縮減量寬的步伐，較小型和欠
缺流動資金的市場應繼續表現脆弱，令上述經常賬
相對疲弱的國家的本土貨幣受壓。

內地信貸違約問題仍然受控
中國是比重次位的國家，主要由於對比區內其他

國家，當地的絕對國內生產總值增長強勁。內地的
國內生產總值增長料會高於7%的官方增長下限，
並繼續成為區內增長最迅速的國家。儘管信託貸款
違約問題帶來短期憂慮，但該行認為現時的狀況，
仍處於可控制的水平。對比歷史標準，A股估值仍
顯得吸引，加上企業盈利的增長前景利好，因而繼
續看重中國。
至於本港，景順把香港市場目標比重從偏重下調

至偏低，主要由於市場面對資金的短期不利因素。
基於香港擁有開放型經濟的特質，及環球金融樞紐
的地位，因此美國縮減資產購買計劃所造成的資金
波動，可能令廣義貨幣供應受壓。香港經濟方面，
實質工資增長處於溫和水平，而且樓市交投減慢。

香港文匯報訊 憂慮中國經濟放緩，對銅、鐵、石油等商品
需求下降，昨日商品市場拋壓沉重，上海期銅大挫5%至跌停
板，倫銅亦觸及44個月低點。另外分析指出，外界越來越擔
心內地將出現信貸相關違約，不再把銅當作融資交易抵押品，
從而引起進一步拋售，中國需求的擔憂打擊了礦業和金屬等與
大宗商品相關類股。
市場人士指出，商品價格急跌，主要因中國經濟數據表現

差，加上熱錢需求受抑制，基金也急於將風險資產平倉。商品
價格波動對內地及香港股市帶來明顯的影響，此外，商品貨幣
例如加元、澳元將會續下挫，日圓走強，中資資源股短線受
壓。

資金避險推升金價 利金礦股
國指昨收報9,364點，跌155點或1.64%，資源板塊成重災

區。中石化(0386)跌4%，中石油（0857）跌1.269%，中海油
（0883）跌 0.68%；西部水泥(2233)跌 3.7%，中鋁(2600)跌
2.2%，江銅(0358)跌2.4%，中國玻璃(3300)跌5.66%。但金價
因避險活動而回升，招金(1818)升近3%。

上海期銅跌停板，上海期交所主力6月期銅 SCFcv1 挫跌
5%至每噸43,740元人民幣，為2009年7月來最低。倫敦金屬
交易所(LME)三個月期銅 CMCU3 曾一度下滑至6,411美元，
為2010年7月來最低。上日期銅下挫2.6%。LME期銅從上周
四至今跌幅約達8%。
現貨鐵礦石跌幅更重，行業指標含鐵62%的鐵礦石現貨價格

曾見每噸104.70美元，為2012年第三季遭遇同樣重挫以來的
最低水平。

內地首隻債券違約 動搖銅市
雖然銅是純工業用途的金屬，但長久以來在市場中卻被用作
貸款抵押品，內地首隻債券違約動搖了銅市的基礎，投資者
擔心鎖定了大量銅的融資交易可能解除。上周上海超日太陽能
科技債務違約，暗示投資者將重新評估信用風險。此前一般認
為，即使是中國市場上的高收益債券也暗含政府擔保。
保定天威保變電氣周二宣布連續第二年錄得凈虧損，導致公

司在上交所上市的股票及債券暫停交易，引發其可能也出現違
約的擔憂。

分析：央行或降存準率穩經濟

香港文匯報訊（記者 卓建安）路透社昨日引用參與中國
內部政策討論的消息人士表示，如果中國經濟增長進一步
放緩，中國人民銀行行將採取2012年以來最強有力的行
動，通過調降銀行存款準備金率(RRR)來放鬆貨幣政策。
報道指，消息人士稱如果中國經濟增速降至7.5%之下，

滑向7.0%，央行將調降銀行的存款準備金率，並且將繼續
執行現有的貨幣市場操作和通過國有銀行進行的匯市干預。

有助緩解金融改革帶來衝擊
降低準備金率除了為逐步放緩的經濟提供支撐外，還將

有助於緩解央行即將進行的金融改革給經濟帶來的衝擊。
市場廣泛預計，央行將在年內開始推行金融改革，其中包
括擴大人民幣交易區間，給銀行更大的自由度自行決定存
款利率。

內地上周末起陸續公布2月份宏觀經濟數據，當出口同比
大幅下降，通脹率也跌至13個月新低。報道引述國家信息
中心一位資深經濟學家表示，經濟面臨重大下滑壓力，市場
擔心金融改革可能令本已放緩的經濟進一步承壓，所以央行
將在經濟需要支撐時準備透過下調銀行準備金要求來釋出部
分資金。但目前可能仍需要等等看首季的經濟數據。

野村料下季存準率降50基點
野村國際昨日發表的研究報告指出，從中國官方製造業

採購經理指數（PMI）來看，中國的經濟動力確實有所減
弱。該行預計中國的經濟動力將會進一步減弱，3月份
PMI將下降至50以下。並預測人行將在今年第二季度中把
存款準備金率下調50個基點。
市場人士認為，央行已在逐漸放鬆貨幣條件：指標七天

質押式回購加權平均利率昨日曾見2.26%，為2012年來最
低位；同時，人民幣從2月中開始大幅貶值。央行允許利
率下降以及人民幣貶值的舉動實際上放鬆了政策，可能表
明央行對經濟狀況感到擔憂。
不少分析師預計，今年一季度經濟增長率將放緩至
7.5%，此前兩季分別為增長7.7%和7.8%。不過他們表
示，包括可能的下調存準率在內的任何政策行動將是溫和
的，以確保金融市場不會認為央行在改革日程上開倒車。
在截至2011年末的不到兩年時間內，中國人民銀行12次

上調存準率，同時還實施了其他緊縮措施。2011年末至
2012年5月，央行三次下調存準率。目前銀行存準率為
20%，接近21.5%的歷史高位。
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香港文匯報訊 (記者 周紹基)港股昨天再
挫近400點，連同周一跌約400點，兩日累
跌近800點，技術走勢轉差，目前恒指50天
線(22,497點)與250天牛熊線(22,460點)即將
匯聚，若50天線跌穿250天線，將形成俗稱
「死亡大交叉」的利淡訊號，表示大市將進
入中期調整。

港股估值低 具投資價值
昨日下跌的股份超過千隻，有1,084隻之
多，能逆市上升的股份只有250隻，加上成
交增加，都預示後市不樂觀。訊匯證券行政
總裁沈振盈表示，受外圍因素影響，港股踏
入3月跌逾1,000點，跌幅尚算合理，暫時不
用過分悲觀，主要因港股估值仍平宜，現時
港股市盈率只有10.6倍，預測市盈率只有
10.33，預期周息率有3.78%，是比較便宜的
水平。
若以長線技術分析，去年2013年6月時，
恒指最低見19,426點，目前指數尚未跌破支
持區間，可見港股市底仍強，預期在21,400
點左右有強力支持。

藍籌紛增派息 添吸引力
此外，藍籌股中某些份股正在增加派息，

如港鐵(0066)剛公布派末期息0.67仙，較去
年同期的0.54仙高24%，銀娛(0027)亦打算
加入派息行列，匯控(0005)更表明該行的策
略是增派息，同樣加派息的還有長和系等。
藍籌增加派息，對港股有積極正面的影響，
故他認為，港股已跌至相當吸引的水平，具
長線投資價值。

亞股普跌
日股挫2.6%最傷

香港文匯報訊（記者
卓建安）基於對中國經濟
放緩的擔憂，昨日亞洲區
股市受壓，跌幅較大的除
港股外，日本、韓國和新
加坡的股市跌幅均較大，
其中日經指數收市更下跌
2.59%至14,830點。
韓國KOSPI 指數昨日

一度下跌至1,930點，為
上月20日以來的低位，收
市報1,932點，跌31點，
跌幅達1.6%，其中權重
股三星電子，收市更下跌
2.1%。昨日韓國股市在亞
洲區股市的跌幅榜中排名

第三，僅次於日本2.59%和香港恒生指數1.65%的跌
幅。另外，新加坡海峽時報指數昨日跌幅亦較大，收
市報3,097點，下跌31點，跌幅達1.02%。

亞股昨受壓
市場 變幅(%)

日本 -2.59
香港 -1.65
韓國 -1.60
新加坡 -1.02
泰國 -0.58
馬來西亞 -0.54
印尼 -0.42
台灣 -0.20
上海 -0.17
深圳 -0.14
印度 +0.14

■沈振盈預
期，恒指在
21,400 點
左右有強力
支持。
資料圖片

近期影響港股的負面因素
■美國退市持續
■中國經濟數據差
■商品價格急跌
■資金抽離新興市場
■日本稅季臨近，日圓匯價將會轉強
■本港企業業績沒驚喜
■中資銀行股、資源股及電訊股續低
迷，推低大市
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■■港股昨跌港股昨跌367367點點，，失守失守
2222,,000000點大關點大關，，成交增至成交增至
800800億元億元。。 中通社中通社

■商品價格急跌，金價因避險活動而
回升。

■■市場估計市場估計，，人行將通人行將通
過調降銀行存款準備金過調降銀行存款準備金
率來放鬆貨幣政策率來放鬆貨幣政策。。

■陳柏鉅稱，A股估值吸引，
繼續看重中國市場。 資料圖片


