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馮 強金匯 動向 美高收益債基金吸金力強

紐元向好 央行明或加息
美元兌主要貨幣周一幾無變動，因上周頗為令人鼓舞

的美國就業報告使投資人對就業增長提速抱存希望，且
烏克蘭緊張局勢仍然受控。歐元兌美元基本持平於
1.3870水平，上周五曾一度觸及兩年半高位1.3915。歐
洲央行(ECB)上周維持貨幣政策不變，以及似乎並不擔
心強勢歐元的通縮效應，或仍對歐元構成支撐。若歐元
區經濟顯露更多復甦跡象，而美國數據仍良莠不齊，那
麼歐元或可望進一步跨過1.40關口。

歐元未破1.39 走勢料轉弱
圖表走勢所見，歐元兌美元自二月初開始運行於一上

升通道中，短期頂部伸延至1.3920水平，而去年12月
歐元曾觸高於1.3892，上周則進一步升至1.3915，但仍
未見顯著突破，故當前仍會以1.39一線為重要參考，突
破後可望有力向上挑戰下一個心理關口1.40，下級阻力
料會至1.42及1.4250水平。然而，亦要留意經過一個
多月之升勢後，RSI及隨機指數均已踏入超買區域，倘
若1.39在本周仍見無力闖過，恐防會出現一段調整行
情，支持位會看至上升通道底部1.3710，目前正好交疊
着 25天平均線目前位置；至於較大支持則預料在
1.3640及1.3560水平。
新西蘭聯儲上次利率決議宣布維持利率在2.50%不

變，一如市場預期，並表示將在2014年加息。近期公
布的該國第一季的短期通脹預期略為升高，料觸及新西
蘭聯儲目標區間的中點。目前金融市場價格走勢顯示，
本周利率決議新西蘭聯儲有94%的升息0.25厘可能，
未來12個月可能升息120個基點，加息預期再度升溫。

料加息0.25厘 紐元上望0.8544
圖表走勢所見，紐元兌美元自本月初守着0.80關口

不破以後，則持續走高；縱然上月下旬中出現一段調
整，但亦僅跌至0.8240水平，只要後市0.80守穩，仍

會保持着中期持穩發展。整體而言，現階段紐元兌美元
仍延續着去年第四季的區間爭持走勢，而上方的重要頂
部為0.84水平，在當前已企穩此區上方的情況下，則可
望後市仍有着更可觀的上升空間，下一級將可看至去年
10月高位0.8544；以前期爭持幅度計算，伸延目標可
看至0.87水平。至於下方支持預估在250天平均線
0.8180及0.81，關鍵支撐仍會在0.80關口。

美元兌日圓上周初在101.20獲得較大支持後，
持續趨於偏強，並於上周五反覆走高至103.75。
雖然美元兌日圓本周初曾一度回落至102.93，但
跌幅迅速受到限制，並於周二反覆重上103.42。
日本央行周二宣布維持貨幣政策不變，僅重申維
持每年擴大60萬億至70萬億日圓的貨幣基礎規
模，消息對日圓走勢沒有造成太大影響。日本將
於下月提高銷售稅至8%，而日本央行亦於4月相
應召開兩次政策會議，反映日本央行可能準備隨
時推出新措施以降低加稅後對經濟產生的負面影
響，同時令通脹率繼續朝向2%目標。
另一方面，日本第4季經濟增長年率按委上升

0.7%，低於市場預期，而1月經常賬赤字更擴大至
1.59萬億日圓紀錄高位，數據除了反映日本出口不
振之外，日本第4季資本開支增長顯著向下修訂至
0.8%，是拖低日本經濟成長的原因之一，不利日圓
表現。此外，近期烏克蘭局勢緊張導致市場避險情
緒升溫之際，美元兌日圓過去5周卻依然能守穩101
水平後逐漸反彈至103水平，顯示部分投資者現階
段仍傾向逢高沽出日圓，再加上歐元兌日圓交叉匯
價近期持續偏強，有助美元兌日圓走勢，預料美元
兌日圓將反覆走高至104.30水平。

克里米亞公投前 金價再走高
周一紐約4月期金收報1,341.50美元，較上日
升3.30美元。隨着克里米亞將於本月16日舉行公
投決定是否加入俄羅斯之際，市場憂慮烏克蘭緊
張局勢將會升級，導致部分避險資金進一步流入
金市，現貨金價本周初曾反覆走高至1,349美
元。受到現貨金價過去1周均顯著持穩1,325至
1,330美元之間主要支持區影響，現貨金價稍後將
有機會向上衝破1,355美元阻力位。預料現貨金
價將反覆走高至1,360美元水平。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至104.30水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,360美元水平。

經濟及開支數據弱
日圓跌勢料擴至104 美聯儲量化寬鬆（QE）退市，確立美國景氣復甦態勢，國際資金轉

向風險性資產，然而在成熟市場國家股市勢頭趨強之際，高收益債表現
也亳不遜色，不僅美銀美林的美國高收益公司債指數今年來漲了2.5%。

復甦持續 資金轉向風險資產
隨着美國經濟成長屢獲得上調機會，且逐季加快，景氣有樂觀預

期，加上美國舉債上限議題獲展延，市場不確定因素減少，美銀美林
的美國高收益公司債指數一年的5.264%收益率，居主要風險債市之

冠。只要美股勢頭不倒退，與股市關連度密切的高收益債可
望持續吸引投資者的關注。
以佔今年以來榜首的宏利美國特別機會基金為例，主要是
透過投資於BB級或BB級以下的美國及非美國固定收益證券
組合，以達致收入與資本增值相結合的總回報投資策略目

標。
該基金在2011、2012和2013年表現分別為-22.51%、
32.83%及10.1%。基金標準差與近三年的貝他值為
13.84%及2.09。資產百分比為86.68%固定收益證
券及13.32%貨幣市場。
資產分類比重為82.55%發達市場信用市場、

5.72%新興市場債券及0.21%證券。
資 產 三 大 投 資 比 重 為 2.04% Greektown

Superholdings，(票面值1,000美元，票面收益13%，2015年7月1日
到期)；1.45% Intelsat (Luxembourg) S.A.，(票面收益8.13%，2023年
6月1日到期)；及1.36% Alliance One International，(票面值1,000美
元，票面收益9.875%，2021年7月21日到期)。

利率波動 高收益債相對平穩
即使美聯儲重申低利率政策不變，但利率回歸正常化的趨勢不會改

變，而據過往美國九次國庫券的收益率攀升超過100個基準點時，高
收益債資產只在其中兩次受到微幅衝擊，其他七次仍維持正回報，顯
示高收益債的相對高收益率，在利率波動下有較其他類別的債券，具
較高的保護空間。

雖然美股今年連番創
新高，但EPFR Global
的統計顯示，截至2月
12日的一周，單周淨流
入高收益債基金的18
億元(美元，下同)，為
去年10月下旬的最大
單周資金淨流入，當中
美高收益債基金更吸引
了16億元。投資者倘
若憧憬美高收益債在
良好的基本面吸引
力下，可望成為
今年債券佈局的
重點，不妨留意
佈局建倉。

■梁亨

美國高收益債表現
基金 今年以來 近一年
宏利美國特別機會基金 AA 3.04% 10.49%
駿利高收益基金 I $acc 2.92% 8.63%
富達美元高收益基金 A ACC 2.80% 6.10%
天利(盧森堡)美元高收入債券基金 AU 2.74% 5.57%
富蘭克林高息基金A INC $ 2.74% 7.64%
聯邦國際高收入發展基金 2.69% 7.65%
PIMCO高孳息債券基金INS INC 2.67% 7.25%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊
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今日重要數據布
07:50

08:30

13:00

14:30

16:00

17:30

18:00

3月13日(星期四)

04:00

日本

澳洲

日本

法國

美國

英國

歐元區

新西蘭央行利率決定。預測2.75%。前值2.50%

2月企業物價指數月率。預測+0.2%。前值+0.1%

2月企業物價指數年率。預測+2.1%。前值+2.4%

第一季企業調查指數。前值9.7

1月房屋融資。預測-0.5%。前值-1.9%

1月投資性房屋融資。前值+2.9%

2月消費信心指數

第四季非農就業。前值+0.10%

2月聯邦預算。預測2,200億赤字。前值104億赤字

1月對非歐盟貿易平衡。預測27億赤字。前值22億赤字

1月全球貿易平衡。預測86億赤字。前值77.2億赤字

1月工業生產月率。預測+0.5%。前值-0.7%

1月工業生產年率。預測+1.9%。前值+0.5%

■責任編輯：劉偉良 2014年3月12日（星期三）


