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獅王失威 稅前僅多賺9%
派息比率降 股東權益回報率9.2%遠未達標

早前市場預期匯控稅前盈利中位數為245.15億美
元，同比升18.7%，但匯控昨日公布的稅前盈

利為225.65億美元，同比只增9%，低於市場預期。
單計第四季盈利僅39億美元，按季跌12%。該行第
四次中期息派19美仙，比2012年只多1美仙，派息
比率更由60%降至58%；全年派息49美仙，派息比
率由60.8%降至58.3%。
三項新3年策略目標仍有一項不達標，去年股東

回報率為9.2%，距目標12%-15%甚遠；成本效益比
率為59.6%，為目標範圍內；普通股權一級比率
10.9%，亦在目標範圍內。對於股東權益回報率不
達標， 匯控行政總裁歐智華在業績電話會議上歸咎
是因為要繼續向英國客戶支付賠償所致。至於派息
率下降，令市場失望，他解釋指，因為英國提高銀
行徵費率，令該行全年繳付的總額增至9億美元，
相當於影響每股5美仙，否則可全數派發給股東，
令派息率不致下跌。

英PPI不當銷售賠款已續減
該行財務董事麥榮恩指，對於英國還款保障保險
(PPI)的不當銷售賠款已持續減少，去年賠款減少約
55%至7.56億美元，但總體而言，仍要視乎索賠數
目。歐智華則表示，該行無意將英國零售銀行分拆上
市，強調集團資本強勁。此外，英國今年的經濟增長
較佳，相信該行可從中增加更大的市佔率。
問及該行今次派息增幅是市場預期的下限，歐智
華表示，今次的派息增幅與稅前盈利增長9%相同，
未來會繼續循序漸進的派息政策。他續指，為了要達

到未來3年，股東權益回報率有12%至15%的目標，
該行將定下策略，包括將風險資產轉移至更高回報的
業務，並且優先推動股息的增長。

改營運方式 大力壓縮成本
歐智華承認，早前匯豐有多項官司纏身，罰款令集

團的支出增加。而部分訴訟已經塵埃落定，該集團對
相關問題都妥善處理及撥備。相信未來支出將會減
少，有助改善及提升成本效益比率。同時該集團改變
營運方式，大力壓縮成本。截至2013年底，員工數目
已由2011年初的29.5萬人下降至25.4萬人，主要是透
過出售業務及推行多項節省成本計劃來減省人手。
他說，集團訂立的未來3年目標包括逐步增加派

息，回購股份以減低代息股份的影響，繼續縮減既有
業務組合，並進一步簡化流程以實現20億至30億美
元的可持續成本節約。集團去年實現15億美元的額
外可持續成本節約，使2011年以來的可持續成本節
約總額增至每年49億美元，大大超出集團原定的25
至35億美元目標。

第四季稅前盈利按季跌11%
匯控第四季業績方面，稅前盈利按季跌11%至

39.64億美元，派第四次股息0.19美元，全年股息
0.49美元，較2012年的0.45美元稍有增長。營業支
出382.03億美元，下降6%，但撇除特別項目，營業
支出卻有所增加。歐智華則指，按固定匯率計算並撇
除英國客戶賠償支出及重組架構成本後，2013年的
營業支出與2010年大致相若。

看好新興市場 中國GDP料增7.4%

香港文匯報訊（記者 陳遠威）雖然匯控
（0005）去年業績令人失望，北美及拉美稅
前盈利分別急跌46.89%及17.28%，但其香
港業務及亞太業務則繼續「標青」。旗下香
港匯豐去年純利增長43%至1,190.09億元
（港元，下同），平均股東權益回報率增加
4個百分點至25.9%。除稅前利潤上升33%
至1,447.56億元，當中香港業務稅前利潤增
6%至597.91億元，貢獻整個集團達35.9%
的稅前盈利；亞太其他地區更大增62.67%
至849.65億元，若撇除出售平保（2318）股
權所得利潤淨額307.47億元，亞太其他地區
稅前利潤僅增3.8%至542億元。

成本效益比率改善至33.9%
匯豐去年客戶貸款總額上升13.56%至

2.6787萬億元，主要源自貿易信貸及住宅
按揭，尤其中國內地及新加坡增幅最強
勁。期內存款增加10%，截至去年底貸存
比率為62.7%。貸款及存款市場競爭激
烈，令淨利息收益率收窄2基點至1.94
厘，但資產質素維持良好，普通股權一級
比率14.1%，總資本比率15.2%，而貸款
減值準備減少1.3%至35.32億元，繼續處
於較低水平。成本效益比率改善至
33.9%，下降8.5個百分點。資產增加6%
至6.439萬億元。

亞太其他地區稅前利潤實降
匯豐指，去年亞太其他地區除稅前利潤上升62.67%，

由於出售平保股權所得利潤淨額307.47億元，以及興業
銀行向第三方增發股本後帶來金融投資增益84.54億元，
若撇除有關增額，去年亞太其他地區稅前利潤則下降，
由於來自聯營公司收益減少導致收入下降，但營業支出
及貸款減值準備均有減少，抵銷部分降幅。

出售上海銀行料上半年完成
去年匯豐香港業務盈利增加，反映資產負債增長帶動

收入上升，以及單位信託基金和債務發行的費用淨額增
加。預期出售上海銀行股權交易將在今年上半年完成。
另外，以業務分類，匯控僅在環球銀行及資本市場

業務稅前盈利錄得增長，其餘各業務均跌。環球銀行
及資本市場業務稅前盈利增10.8%，至94.41億美元，
佔比41.8%，仍是集團最大業務；零售銀行及財富管
理業務稅前盈利66.49億美元，跌逾30%；環球私人銀
行稅前盈利急挫逾80%，至1.93億美元；工商金融業
務稅前盈利84.4億美元，同比微跌1%。

歐智華薪酬加26%
香港文匯報訊（記者 周紹基）匯控
（0005）過去幾年拚命瘦身，至去年底，全職
員工人數減少4.1萬人至25.4萬人，行政總裁
歐智華指，集團未來3年將繼續縮減既有業務
組合，並進一步簡化流程以實現20億至30億美
元的可持續成本節約，但高層的薪酬卻依然有
得加。其中歐智華加26%，財務董事麥榮恩加
42%。
早前歐洲議會為區內銀行高層花紅封頂，

最多只為底薪的兩倍，但匯控有「過牆
梯」，通過引入補貼制度，當中行政總裁歐
智華補貼達170萬英鎊，底薪為125萬英鎊，
花紅為183.3萬英鎊，令全年酬金由636.2萬
英鎊，大增26%至803.3萬英鎊。但每年最高
潛在酬金則由1,390萬英鎊，降至1,140萬英
鎊。

麥榮恩大升42% 范智廉持平
麥榮恩則增加42%至436.5萬英鎊；主席范

智廉為242.7萬英鎊，與2012年大致持平。
據業績公告，集團的浮動薪金池為39億美

元，按年升6%。歐智華指，將在股東大會上要
求股東批准五月將花紅升至固定薪酬的2%。匯
控又指，去年給予239名員工超過100萬英鎊
薪酬。

匯控ADR跌2% 短期料受壓
香港文匯報訊（記者 周紹基）匯控（0005）業
績遜預期，期內的股東權益回報率（ROE）只有
9.2% ，成本效益比率達59.6%，兩個指標均低於去
年提出新3年計劃的目標，唯一達標只有資本充足
率，匯控股價在倫敦因而一度跌近5%，而至晚上
美股開市，匯控ADR持續變軟，至中段報82.25港
元，較港收市跌1.65港元或2%。匯控昨在港股收
市後才公布業績，但其在港股時段股價已經受壓，
收報83.9港元，跌0.53%。

賣產「粉飾」第四季無以為繼
金利豐金融執行董事黃德几表示，匯控首三季的
業績理想，令市場憧憬全年業績也好轉。但事實
上，首三季的表現全因匯控賣資產套現所「粉
飾」，當資產賣完了，第四季表現自然
令人失望。
他續指，匯控今次派息較預期少，因
為監管要求未明朗，相信該行會盡力保
持派息水平，但要留意的是，匯控的盈
利增長點已不多，唯有靠經濟大環境好
轉，以及將風險資產轉移往更高回報部
分，這可能增加該行的投資風險。
匯控自2011年以來，已出售或結束63
項非策略業務或非核心投資，單在2013
年已處理約20項業務，風險加權資產可
望因此減少約950億美元，相當於2010
年底風險加權資產的9%左右。
黃德几指，匯控股價在歐洲反應不理

想，相信匯控今日在香港也會跟隨下跌，雖然跌幅
應不及歐洲時段，但通常匯控裂口下跌，跌勢大都
持續8至10天，這與衍生工具的操作有關。他料，
不單近期的升幅會被蒸發，該股也會拖低恒指表
現。

回購股份願望落空市場失望
另外，市場期望匯控回購股份的願望落空，令支

撐股價的一絲希望都破滅。行政總裁歐智華表示，
今年將不會回購股份，因為英國及歐洲的監管機
構，尚未提供最後的資本要求，究竟是將資本重新
投入加權風險資產或派予股東，集團現時難以決
定。但他補充指，今年仍會在股東周年大會上尋求
批准回購計劃。

香港文匯報訊（記者 周紹基）匯控（0005）業績
以至地區業務表現方面，香港及亞太區仍是盈利貢獻
最大的兩個地區。香港地區的稅前利潤佔整體的
35.9%，而香港除外的亞太地區，稅前利潤佔比為
34.4%，兩者貢獻達到70.3%。匯控管理層表示，繼續

看好本港及新興市場的表現，預期今年香
港的國內生產總值（GDP）增長達3.7%，
中國內地今年GDP的增長達7.4%。
匯控行政總裁歐智華預料，香港今年的

經濟增長將較為理想，預期今年香港經濟
增長可改善至3.7%。至於中國內地，雖然
仍面臨各種經濟問題，但預期內地今年經
濟增長仍達7.4%，市場不用過分擔心經濟
前景。另外，該行甚為關注內地樓市情
況，但認為中國人口龐大，相信樓市問題
不會像美國次按般大，加上內地地方政府
可透過中央政府或出售資產來融資，相信
經濟問題不大。

新興市場拋售屬個別情況
他指出，雖然早前部分新興市場資產曾遭大幅拋

售，但認為這屬特殊情況而非普遍存在的威脅。最受
影響的國家／地區都有兩個共通點：經常賬赤字龐
大，以及一年內會舉行大選而結果並不明朗。相反，
其他新興市場（如墨西哥）同期卻獲評級機構提高評

級。整體而言，該行對新興市場的長遠前景保持樂
觀，特別是南南貿易與資金流預期會大幅擴張，將為
匯豐帶來不少機遇。
短期而言，歐智華說，必須強調新興市場只是個

概括性類別，最重要的是分辨出當中不同國家／地
區之間的相異之處，以至它們內部的不同情況。無
論如何，該行預計隨世界各國調整政策以適應不
斷變化的經濟狀況與市場氣候，2014年的經濟會有
較大波動，市場或會出現起伏。該行預期，今年英
國、美國和西歐的GDP增長分別為2.6%、 2.5%和
1.2%。

范智廉：人幣國際化添商機
匯控主席范智廉表示，未來，全球貿易的增長、人
民幣國際化等因素將給匯豐帶來商機。他預計到2050
年，亞洲、中東和拉丁美洲之間的貿易和資金流量可
能增加10倍，而匯豐在這三個地區均設有良好的業務
網絡。另外，人民幣邁向國際化將有助擴大這方面的
商機，匯豐在推進人民幣國際化方面早已是領先的國
際銀行。
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匯控各地區業務情況
地區 稅前利潤(美元) 按年變幅 貢獻比重
歐洲 18.25億 虧轉盈 8.1%
香港 80.89億 +6.69% 35.9%
亞太其他地區 77.64億 -25.69% 34.4%
中東及北非 16.94億 +25.48% 7.5%
北美洲 12.21億 -46.89% 5.4%
拉丁美洲 19.72億 -17.28% 8.7%

財務指標
財務指標 2014-2016年目標 2013年表現 達標與否
股東權益回報率 12%-15% 9.2% 不達標
普通股權一級比率 10%以上 10.9% 達標
成本效益比率 50%-60% 59.6% 達標

製表：記者 陳遠威

匯控各業務表現
業務 除稅前利潤(美元) 按年變幅 貢獻比重
零售銀行及財富管理 66.49億 -30.56% 29.5%
工商金融 84.41億 -1.1% 37.4%
環球銀行及資本市場 94.41億 +10.8% 41.8%
環球私人銀行 1.93億 -80.87% 0.9%
其他 虧損21.59億元 虧損收窄 -9.6%

製表：記者 陳遠威

匯控2013年業績概要
全年 金額(美元) 按年變幅
稅前盈利 225.65億 +9.28%
純利 156.31億 +16.18%
每股盈利 0.84元 +13.51%
股息 0.49元 +8.89%
派息比率 58.33% 減少2.48個百分點
收入 646.45億 -5.39%
貸款減值準備 58.49億 -29.62%
營業支出 382.03億 -10.18%
淨利息收益 355.39億 -5.66%
費用收益淨額 164.34億 +0.02%
交易收益淨額 86.9億 +22.55%
營業收益淨額 587.96億 -2.04%

製表：記者 陳遠威

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 獅王失威，業

績前被看好，結果是再令市場失望。匯控

（0005）全年稅前盈利錄得225億美元（約

1,755億港元）增長9%，差過市場增長18.7%

的預期，第四季季績更倒退11%，市場對其增

加派息比率的憧憬亦幻滅；而3項新3年策略

目標，其中股東權益回報率遠未達標，甚至比

第三季惡化。該股昨在港已收跌 0.59%至

83.85港元，公布業績後，其倫敦股價一度大

跌近5%，ADR亦跌2%，至82.25港元。

■■匯控去年稅前盈利增長匯控去年稅前盈利增長99%%，，差過市場預期差過市場預期。。

■匯控認為市場對內地經濟前景不用過分擔心。

■匯控公布業績後，股價在外圍急跌。

◀◀歐智華歐智華((左左))稱稱，，未來會未來會
繼續採循序漸進的派息繼續採循序漸進的派息
政策政策。。旁為范智廉旁為范智廉((中中))及及
麥榮恩麥榮恩。。 資料圖片資料圖片


