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香港文匯報訊（記者 陳遠威、李昌
鴻）「收買佬」騰訊（0700）的發展
大計一項接一項，昨與國金證券共同
推出的首個互聯網金融產品「佣金
寶」昨已正式上線。據介紹，這是業
內首個作出萬分之二交易佣金費率的
產品，市場觀望該佣金水平會否成為
市場底價。消息引發內地券商股齊
跌。
據介紹，佣金寶是通過個人電腦在

騰訊股票頻道實現7×24小時網上開
戶，成功後享受萬分之二（含規費）交
易佣金費率；為股票帳戶保證金餘額
提供理財服務，預期收益率超銀行活
期儲蓄利率10倍以上；同時免費贈送
價值6,888元人民幣／年的高端諮詢產
品。
內地金融產品佣金水平越降越低，

華泰證券早前已將網上及手機開戶新
客的交易佣金降至萬分之三，令有指
德邦證券亦擬在近期將網絡及手機客
戶佣金降至萬分之二。有業內人士表
示，經紀佣金下降已是大勢所趨，而
越早降佣金便可吸收越多客戶。

接近零佣金經紀無肉食
而根據內地行業管理，券商收取的

交易佣金中包括代監管部門收取的經
手費、證管費等費用。萬分之二的佣

金在扣除監管部門的規費後，券商已基本無利
可圖，從而令其進入零佣金時代。
有業內人士表示，儘管經紀業務出現損失，

但券商還可在融資融券、投行等業務賺得收
入，而代銷其他相關產品等也將獲得更多業
務，以彌補零佣金帶來的衝擊。
受騰訊與國金證券推出的佣金寶衝擊，昨日

A股證券板塊全線下挫，其中跌幅最大是與騰
訊合作的國金證券，跌幅為4.4%，而中信證券
和海通證券分別下挫2.96%和1.94%。
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香港文匯報訊（記者黃子慢）內地經濟起飛後，加
上國家政策的支持，令中國(包括香港)的藝術品拍賣成
交總額於2003年開始大幅增長，並於2012年全球藝
術品拍賣市場份額已上升至41%。而有中國蘇富比之
稱的中國最大的藝術品拍賣行保利文化(3636)為抓緊
內地文化產業的快速增長，計劃上市集資26億元以發
展藝術品經營及拍賣業務。
據載於港交所的上市文件顯示，保利文化主要從事

藝術品經營與拍賣、演出與劇院管理以及影院投資管
理三大業務。公司前身是保利文化藝術，由中國保利
集團於2000年成立，於2009年更名為保利文化集
團。
而母公司保利集團為一家由國資委直接監管的大

型國有企業，除從事文化藝術業務外，主要從事軍
民品貿易及業務、房地產開發、礦產資源領域投資

開發以及民爆器材生產及爆破服務。旗下於香港上
市公司包括保利置業集團(0119)。保利文化董事長
陳洪生同時擔任保利置業執行董事。

市場重心轉移至新興市場
保利文化指，全球藝術品市場投資和消費的重心由

發達國家逐漸向新興市場轉移，就拍賣成交額而言，
自2010年起，中國已成為世界高雅藝術品最大的拍賣
市場，而北京及香港為兩個主導中心。中國(包括香港)
2012年其複合增長率達42.3%。
惟藝術品拍賣市場受經濟的整體實力和穩定性以及

金融市場表現的影響。2011年中國的藝術品拍賣年成
交額按年上升49.4%至856.5億元，但2012年受全球
及國內經濟不景氣的影響，年成交額下滑32.8%，為
自2009年爆炸性發展後首次出現負增長。

「股王」騰訊（0700）合作項目不斷，但市場對手當然
不會坐以待斃，facebook開出天價190億美元收購What-
sApp，雖然分析普遍認為騰訊旗下微信的估值較WhatsApp
高，facebook 此舉間接抬高微信估值，但 WhatsApp 獲
facebook作後盾，未來將對微信構成直接威脅。此外，騰
訊「宿敵」阿里巴巴仍繼續展開封殺策略，旗下支付寶在
近日全面停止微信用戶的支付申請，將連接微信的通道全
部關閉。受消息影響，騰訊昨一度跌至562.5元低位，收報
564.5元，跌3.09%或18元。

科技市場競爭爭分奪秒，騰訊近期「馬不停蹄」開展各
項計劃，昨有消息指騰訊正與京東商城洽商，擬合併雙方
電子商務業務，市場認為若消息屬實，將可收窄騰訊與阿
里巴巴在電子零售領域的差距。現時，阿里巴巴旗下天貓
商城在互聯網零售領域市佔率不少於50%，淘寶在個人零
售網絡領域市佔率約80%，但京東商城僅佔近13%，與騰
訊雙方聯手亦未必能對阿里巴巴構成太大威脅。目前未知
騰訊與京東商城可否達成具有約束力協議，有傳騰訊或將
其網上購物業務併入京東，換取京東6%股份。

阿里巴巴面對微信「搶客」，包括在理財產品、團購網
以至內地的士電召程式等競爭，正對微信展開全面封殺，
並在支付寶推出「不新簽、不續約、不合作」政策，全面
停止微信用戶對支付寶的支付申請，同時逐步清退已開通
的客戶，務求登記微信的商家不能再使用支付寶進行交
易，直接打擊騰訊客路。支付寶內部人士稱，騰訊本身已
對支付寶設置很高接口門檻，可見對方亦不願意依靠阿里
巴巴的服務，故停止為其服務是理所當然。

微信面對WhatsApp競爭威脅
騰訊同時又面對海外對手威脅，WhatsApp獲facebook以

天價收購，預期WhatsApp發展得以壯大，對微信的威脅將
大大提升，但券商普遍認為，微信明顯較功能單一的
WhatsApp「值錢」。里昂上月已將微信的估值由去年3月
的不多於50億美元，大幅提高至350億美元，由於其在內

地移動互聯網市場具優勢，而微信國際版（WeChat） 已在移動社交
網絡佔主導地位，並可望在今年為騰訊帶來顯著收入貢獻。

巴克萊昨發表報告指，facebook收購WhatsApp將阻礙微信在海外
網絡市場拓展，建議騰訊選擇再擴大宣傳規模，以趕緊在今年內吸納
更多用戶，或者減少對難以滲透的國家進行宣傳。該行估計微信價值
300億美元，相當於每名用戶估值約95美元，而WhatsApp用戶價值
則約42.22美元。

九州通澄清並無與騰訊洽商
早前有傳騰訊正與上海醫藥商九州通洽商，以進軍互聯網醫藥，但

九州通澄清，並無與騰訊進行接觸及談判。此外亦有傳，騰訊將斥資
最多14.6億元收購韓國傳媒集團CJ E&M旗下遊戲商
CJ Games配發的新股，並將成為該公司第三大股東。
騰訊將於3月19日公布全年業績，有關傳聞屆時將有答
案。 ■香港文匯報記者 陳遠威
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900頂頭槌 惠生孖展超購1111倍
新股熱升溫 保利文化配售半日已超購

&
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湖南惠生公開發售暫超額認購逾千倍，「頂頭
槌飛」近900張，令市場關注該股今日截止公開
發售，能否超越米蘭站(1150)的超購2,178.5倍成
為史上超購王第2位。除公開發售熱爆外，公司
配售亦相當火熱，故有消息指其配售已由今日下
午5時提早於昨日中午12時截飛。

保利文化入場費3333元
下周一接力公開招股的保利文化，國際配售亦
已於昨早開始路演時獲得超購。該公司擬發行
7,778.1萬股H股，其中90%為新股，10%為舊
股，舊股由全國社會保障基金賣出。保薦人為中
信證券。市場消息指，公司股份招股價介乎28.2
至33元，集資21.93億至25.66億元，每手買賣單
位100股，入場費3,333.26元，股份初步計劃於
本月28日定價，3月6日掛牌。惟今次集資計及
行使超額配股權，最多只有29.5億元，不足30億
元，少於早前傳的5億美元(約39億港元)。
而集資淨額中，約50%用作發展藝術品經營及

拍賣業務；25%用於影院投資管理業務；15%用
於演出及劇院管理業務；10%用於一般企業營運
用途。公司透過今次招股引入工銀瑞信資產管理
作為基礎投資者，認購2,000萬美元股份。
雖然保利文化未登場先熱，但有券商指，保利

文化因集資較大，公開發售集資最多2.567億
元，即「頂頭槌飛」每張要價達1.28億元，如券
商提供90或95%孖展融資，投資者亦要付1,280
萬元或640萬元，即使券商提供99%孖展融資，
金額至少也要128萬元。因此相信，保利文化的
「頂頭槌飛」數目會較惠生少。

陽光100將短期內招股
另外，市場消息指，內地房地產信託陽光100

將於短期內招股，料集資2億至3億美元(即約
15.6億至23.4億港元)，安排行為中金、花旗。
至於今日掛牌的中國金屬資源利用(1636)公開

發售超購16.92倍，上市其暗盤價表現未如理
想，為近期表現較差的新股。據輝立交易場資料
顯示，中金資源暗盤開市報1.17元，較招股價
1.13元，升3.5%，但無力再上，曾一度低見1.03
元，挫8.8%，收報1.1元，跌2.65%，每手4,000
股，不計手續費，一手蝕120元。

中金資源今掛牌暗盤跌
而耀才新股交易中心，中金資源暗盤開價曾一

度低見1.04元，較招股價跌7.96%，收報1.05
元，跌7.08%，不計手續費，一手蝕320元。

保利文化受惠文化產業高增長

香港文匯報訊 (記者 黃子慢)今年僅過

去1個多月，但受投資者追捧的新股一

隻接一隻。湖南惠生國際(1340)昨日孖

展截止，綜合11間券商共借出273.59億

元孖展額計，相當於公開發售超額認購

逾1,111倍。而昨日才剛開始路演的保

利文化(3636)市傳其國際配售已獲超

購。

■圖為保利去年在港拍賣品預展會上展
出的清康熙時期「銅鎏金無量壽佛」。
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■保利文化投資者推介會，圖中為首席執行官蔣迎春。 張偉民 攝


