
B6 文匯財經投資理財

今日重要經濟數據公布
07：50

08：01

08：30

15：00

16：15

21：30

23：00

日本

英國

澳洲

德國

瑞士

加拿大

美國

1月企業物價指數月率。預測+0.1%。前值+0.3%

1月企業物價指數年率。預測+2.4%。前值+2.5%

1月RICS房價指數。預測57。前值56

1月就業人數。預測+1.5萬人。前值-2.26萬人

1月失業率。預測5.8%。前值5.8%

1月就業參與率。預測64.6%。前值64.6%

1月CPI月率終值。預測-0.6%。前值-0.6%

1月CPI年率終值。預測+1.3%。前值+1.3%

1月消費物價調和指數(HICP)月率終值。預測-0.7%。前值-0.7%

1月消費物價調和指數(HICP)年率終值。預測+1.2%。前值+1.2%

1月生產進口物價月率。預測0.0%。前值0.0%

1月生產進口物價年率。預測-0.4%。前值-0.4%

12月新屋價格月率。預測+0.1%。前值 0.0%

一周首次申領失業金人數(2月8日當周)。預測33.0萬人。前值33.1萬人

一周首次申領失業金人數四周均值(2月8日當周)。前值33.4萬人

持續申領失業金人數(2月1日當周)。預測296.0萬人。前值296.4萬人

1月零售銷售月率。預測0.0%。前值+0.2%

1月扣除汽車零售銷售月率。預測+0.1%。前值+0.7%

12月企業庫存。預測+0.4%。前值+0.4%

馮 強金匯 動向 公用股基金抗跌力強

歐元短期探高 受政策面掣肘
美元指數周三脫離兩周低位，美國聯邦儲備理

事會(FED)主席耶倫的首次國會證詞並無出人意料
之處，推動美元反彈。在耶倫的證詞中，有關政
策的核心信息，就是會延續其前任伯南克的政策
舉措。而對於市場而言，最重要的是美聯儲目前
仍堅持縮減其超寬鬆刺激措施的承諾。美元指數
從低點80.448升至尾盤報80.704。耶倫暗示不會
馬上偏離聯儲審慎縮減購債的軌道。她表示，美
國就業市場復甦「遠未完成」，並強調了政策連
貫性。

德拉吉憂物價信貸動力疲弱
同時，歐元兌美元則從近兩周高位1.3683美元回
撤至1.3630水平。歐洲央行行長德拉吉在上周政策
會議後發表了對歐元區經濟形勢的悲觀看法，這或
會令歐元剛剛起步的升勢受到掣肘。德拉吉上周表
示，歐元區基本的物價壓力仍然疲弱，而貨幣及信
貸動力仍低迷，這意味着歐洲央行3月發布新經濟
預測時，倘若顯示有其必要性的話，則央行很可能
會採取進一步的行動。

圖表走勢所見，年初以來歐元兌美元持續着區間爭持，
下方底部為1.35，上方則見於1.37水平。估計歐元兌美元
下方支持仍會關注着1.35及1.34水平。RSI呈三底上揚，
隨機指數亦出現了雙底，匯價亦見於本周一初步突破短期
下降趨向線，短期料仍有進一步上升空間。較近阻力見於
1.3750及1.38水平。

回調支持位1.3550美元
此外，歐元自2008年7月份觸高於1.6038以後，則持續
一浪低於一浪的走勢，月線圖可見之後的兩個頂部分別為
2009年11月的1.5144及2011年5月的1.4939；過去五年走
勢整體於一個大型平底三角形內運行，下底在1.2050，交
疊着200個平均線；三角頂部見於1.3880，將續為中期走
勢的一道重要阻力。下方支持預估在25天平均線1.36，較
大支撐為1.3550及1.3470水平。
在周二紐約市，澳元兌美元升1%至約一個月最高，受
助於澳洲1月企業狀況指數升至近三年最高，且幾個月來
沽空澳元的對沖基金目前在獲利了結。

紐元上周在80.50美仙獲得較大支持後，
逐漸作出反彈，並於本周三反覆走高至
83.68美仙的4周高位。今次紐元的反彈幅
度持續擴大，除了是受到澳元過去一周走
勢偏強所帶動之外，新西蘭央行行長上月
表示將在通脹升溫之際快將作出升息行
動，再加上紐國第四季新增了2.4萬個就業
職位，顯著高於預期，同時失業率又回落
至6%，進一步增加央行於3月13日政策會
議上升息的機會。
另一方面，中國海關周三公布1月出口及
進口分別按年上升10.6%及10%，數據顯著
好於預期，是導致澳元及紐元得以繼續延
續近日升勢的原因之一。但隨着利好紐元
的消息已大致被市場消化，而且紐元在經
歷了近期的大幅攀升後，已逐漸接近過去3
個月以來位於84.00至84.30美仙之間的重
大阻力區，對紐元的攀升構成頗大阻力，
不排除紐元的升勢將會逐漸趨於放緩，不
利紐元短期表現。此外，美國聯儲局主席
耶倫表示聯儲局將會維持削減寬鬆措施規
模的行動，將有助美元於稍後的表現。在
澳元兌紐元交叉匯價的反彈走勢可能還未
完結帶動下，預料紐元將反覆回軟至82.50
美仙水平。

金價受阻1295美元料回調
周二紐約4月期金收報1,289.80美元，較
上日升15.10美元。現貨金價經過連日來攀
升，已一度於本周二反覆走高至1,293美元
的3個月高位。雖然美國聯儲局主席耶倫發

出傾向繼續退市的言論後，現貨金價的升勢已略為
放緩，並且於周三大部分時間均處於1,283至1,291
美元之間的活動範圍，在紐約期油本周持續高企於
每桶100美元水平，對金價構成一定支持，但短線
料受阻1,295美元而整固。

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆回軟至82.50美仙水平。
金價：現貨金價升勢受阻1,295美元料調整。

儘管美股因美聯儲局逐漸縮減QE的購債規模而劇烈波動，然而
相對於 SPX 開年起累計的 1.55%跌幅，S5 UTIL 期間卻漲了
3.81%，是S5 UTIL自去年四月來到指數的52周高位後拉回，到去
年底時一直跑輸落後於SPX。

去年落後大市 今年獲追捧
相對於SPX去年亮麗表現，使得美股價值面已略偏貴，但是由

於公用事業板塊去年落後的表現，在今年波動加劇下，反展現其相
對
大

盤抗跌力道，加上市場對陸續公布業績的公用事業
股有憧憬，在佈局這板塊股可望在較小風險前提
下、獲得不錯的穩定收益回報，使得板塊指數跑贏
SPX。
雖然對於公用事業板塊，2014年也將是充滿挑戰
的一年，行業的市盈率難免會面臨來自利率上升的

壓力，受到壓仰，但在美國房市與消費去年
起的復甦帶動下，即使工業用電需求仍處於
負值，但幾項領先觀察指標顯示，已逐漸由
負面轉向正向需求。

平均息率4% 總回報約7%
加上商業與住宅電力需求出現正增長，因

此市場預測，由行業的基建拉動下，今年板塊的平均4%股息率與
每股3%至5%平均盈利，讓板塊今年的平均總回報於7%至9%之
間，突顯公用事業板塊在大盤波動加劇下，其穩建表現可期的吸引
力。
以佔近三個月榜首的法巴全球公用事業股票基金為例，主要透過

不包含在摩根士丹利全球公用事業指數的公用事業或與公用事業相
關的證券組合，以實中期資產增值的投資策略目標。
該基金在2011、2012和 2013年表現分別為-4.54%、-1.01%及
11.52%。基金平均市盈率、標準差和近三年的貝他值為14.48倍、
11.64%及0.29%。資產百分比為100% 股票。
基金資產地區分布為50.42% 美國、13.29% 英國、8.17% 西班
牙、6.07% 法國、5.62% 日本、5.04% 德國、4.55% 意大利、
4.51% 其他地區及2.33% 香港。
基金資產行業比重為 41.26% 電子設備、39.35% 公用事業、
9.47% 石油與天然氣、7.24% 能源及2.69% 水務。基金三大資產比
重股票為7.25% National Grid Plc、5.26% Duke Energy及5.01% E.
ON。

相對於標普 500
(SPX)從今年1月中
的 高 點 跌 了 約
5%，然而還是有個
別板塊跑贏大盤，
當中標普的公用事
業 板 塊 指 數 (S5
UTIL) 期間卻漲了
1.12%；倘若投資
者憧憬公用事業板
塊的吸引力，還會
讓相關企業股股價
進一步水漲船高，
不妨留意佈局收集
建倉。 ■梁亨

公用事業股票基金表現
基金 近三個月 近一年

法巴全球公用事業股票基金經典- 分派類別 -1.53% 14.00%
公用事業股組別平均 -0.58% 8.12%

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2014年2月13日（星期四）
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■歐洲央行行長德拉吉上周強調將根據需要保持「可適應
性」貨幣政策，以幫助歐元區經濟逐步實現復甦。

資料圖片
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