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資金回流 港股重上22000

出口提振 A股四連漲

內地上月出口增11%勝預期
歐美復甦帶動 可提振新興市場信心

香港文匯報訊 (記者 周紹基)美國重申續
循序漸進退市，令外圍續造好，加上中國1
月份出口數據勝預期，支持A股四連升。港
股受刺激，早段已重上22,000點關口，其後
升幅進一步擴大，高見22,308點，並以近高
位收市，全日收報22,285.7點，升322.8點或
1.47%，成交額回升至766億元。大市續升，
令再有66隻熊證被「打靶」。

投資氣氛好轉後市仍看好
時富資產管理董事總經理姚浩然認

為，環球市況見回穩，加上港匯已轉
強，顯示資金逐步回流港股，相信港
股短期會再上試 22,500 點至 22,600
點，支持位為21,900點。耀才證券研
究部經理植耀輝表示，聯儲局新任主
席耶倫第一次以主席身份在國會講
話，其內容被市場人士解讀為「一段
長時間也不會加息」，令投資者放下
心頭大石，令投資氣氛好轉。
至於內地1月份的出口強勁增長，

則令市場驚喜。他指出，從內地的
PMI數據顯示，內地的新出口訂單應

該不足以令1月的出口有如此大的升幅，他
料外部資本流入，可能間接造成了出口數據
大增的現象。
即月期指全日收報22,258點，升356點，
低水27點。國指收報9,996.7點，升139.9點
或 1.42%，與大市同步。藍籌股中，匯控
(0005)升1.63%至81元，撐起大市54點。中

海外(0688)升勢未止，全日漲7.47%報 22.3
元，是成份股中表現最好。

內房展升浪地產股追落後
內房股繼續展升浪，除中海外急升外，世

房 (0813) 亦升近 6%，潤置 (1109)、融創
(1918)、越秀(0123)及碧桂園(2007)均升逾
4%。連帶本地地產股亦趁機追落後，新世界
(0017)獲美林唱好而升3.6%，恒地(0012)、太
古地產(1972)升逾3%。
恒指季檢結果公布前，三大熱門永利

(1128)、周大福(1929)及澳博(0880)各自發展，
永利及周大福分別升1.17%及1.75%，但澳博
卻跌0.4%。至於兩隻可能被剔出恒指的中煤
(1898)及中信泰富(0267)皆有升幅，分別升
0.25%及0.21%。事實上，獲得染藍的是大冷
門蒙牛(2319)，該股的外資股東達能加碼投
資，以15%溢價去增持多6.2%股份，涉資
51.5億元，令該股升3%。
另外，近期持續弱勢的夜場股Magnum

(2080)，獲資金追捧而突然抽升，曾高見2.31
元，收報升12.7%報2.3元。

香港文匯報訊（記者 劉坤領北京報道）
專家指出，受春節等季節性因素影響，1、
2月份外貿多呈現常規性回暖。去年同期，
1月進出口增速錄得25%。但單月的數據參

考價值不是特別大，今年中國外貿前景仍不確
定。

細項數據顯外貿仍有壓力
商務部研究院國際市場研究部副主任白明強

調，1月進出口貿易開局較好，但如果仔細分析
細項數據，會發現進出口貿易仍然面臨一個不小
壓力。例如一般貿易佔比上升，但加工貿易比重
在持續回落，表明中國的各項成本在上升，產業
轉移在持續發生。
申銀萬國首席宏觀分析師李慧勇認為，數據

超出預期，首先是確定了一個「不確定」，也就
是說以美國為代表的全球經濟增長比去年好，這
是越來越能夠確認的。其次，前期製造業PMI新
出口訂單指數的表現並不是很好，這和1月出口
數據有打架的現象，因此應該結合1月和2月的
貿易數據綜合判斷，是否有持續的超預期情況出
現。
「現在貿然下結論不是特別嚴謹。全年來看人

民幣仍有升值壓力，年內破6是必然的，估計年
底在5.9左右。」李慧勇說。

中行料全年出口增長8%
中國銀行國際金融研究所周景彤認為，外部

環境在好轉，中國對美歐和東盟的貿易增速都比
較快，尤其中日雙邊貿易額從去年全年的同比下
降轉為1月的同比上升。今年經濟不多的亮點之
一，就是出口可能比去年好一些。

他指出，全年要保持10%的進出口增速還是比較困難
的，而且用1月情況做全年走勢的判斷雖然有參考價值，但
意義不是特別大。
周景彤預計，國內生產成本上升比較快，且外部環境好

轉力度有多大都是不確定的。現在維持全年出口增長8%、
進口增長7.5%的預測不變。
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早前，有分析師估計，中國今年或將出現24年來
最低的經濟成長率，因為政府一方面要壓抑信

貸及整頓影子銀行，一方面又要維繫合理的經濟擴
張速度。而早前公布的1月官方製造業採購經理人指
數(PMI) 降至六個月低點的50.5，而匯豐1月中國製
造業採購經理人指數終值降至49.5，為六個月來首
次跌破榮枯線，其中新訂單分項指數連續第二個月
下降至50.1，受訪企業提及部分主要出口市場需求
有所走軟。

貿易順差為5年同月最高
據路透調查，經濟學者早前預計1月中國出口增長
2%，進口增長3%。另外，1月份貿易順差318.6億
美元，擴大14%，並創下了2009年以來歷年同月最
高水平。
而海關總署昨公布的出口數據，大大高於市場預
期。受此因素提振，加上外圍股市造好，昨日港股
升322點，收市站穩22,000點以上，滬深A股也出現
馬年之後的四連升(見另稿)。
按人民幣口徑統計，海關總署公布，1月份中國進
出口總值2.34萬億元(人民幣，下同)，同比增7.3%；
其中出口1.27萬億元增7.6%，進口1.07萬億元增
7%。

與歐美東盟雙邊貿易勁增
外貿數據強勁，主要因為與主要貿易夥伴進出口

增勢良好。1月，中歐雙邊貿易總值3,411.9億元，
增長14.6%。中美雙邊貿易總值為2,992.3億元，增
長8.8%。與東盟雙邊貿易總值為2,590.6億元，增長
11.3%。中日雙邊貿易總值為1,700.5億元，增長
7.8%。內地與香港貿易總值為1,667.3億元，下降
20.6%。
從進出口商品結構來看，機電產品出口穩步增

長，傳統勞動密集型產品出口保持良好勢頭。同
時，部分資源產品，如鐵礦砂、煤、原油等進口量
增長較快、進口價格下跌。
商務部研究院國際市場研究部副主任白明認為，1

月份外貿表現突出，春節的因素影響較大，且節日

前後的外貿表現也可能出現巨大差異，如去年1季度
進出口經季節調整後是增長8.1%，但當年1月卻達
到了26.7%，所以春節期間數據還是要前後連續看比
較合理。

專家：春節因素或有失真
首創證券研究所副所長王劍輝也表示，1月份的貿

易數據明顯受春節因素影響，有失真的成分。因為2
月過春節，相當部分的業務量就提前到1月做了。當
然也有歐美經濟溫和復甦、外部環境有一定改善帶
來的拉動作用。
滙豐銀行中國宏觀經濟分析師馬曉萍指出，1月數
據不能理解成非常強的狀態，對中國出口強勢能否
持續仍然存在疑問，加上近期新興市場波動對中國
的貿易也會有負面的影響，維持謹慎樂觀立場。

香港文匯報訊（記者 劉坤領 北京報

道）2014年外貿進出口開局雙雙意外強

勁。據海關總署公布，以美元計價，1月

份中國進出口總值3,824億美元，同比增

長10.3%。其中出口2,071.3億美元，同

比增長10.6%；進口1,752.7億美元，同

比增長10%。有經濟學家指出，1月外貿

開局良好，與歐美經濟復甦不無關係，

有助提振整個新興市場的信心，但因1月

份有春節因素，因此單月的數據參考價

值不是特別大，今年中國外貿前景仍不

確定。

資料來源:中國海關總署 新華社

銘基：無需過慮影子銀行
香港文匯報訊（記者 卓建安）美資背景的基

金公司銘基亞洲投資總監何如克表示，雖然市
場擔憂中國地方債、影子銀行等問題，但他認
為無需過慮，看好中國經濟的發展前景。該公
司並看好內地消費類及相關股份，包括醫療、
科網股等。
何如克昨日出席記者會時表示，目前市場對

中國經濟發展存有不少疑慮，包括地方債、影
子銀行等，其中影子銀行涉及信託產品等，但
目前中國債務水平佔GDP的比重低於歐美市
場，因此不應作為經濟發展的障礙，而應作為
發展的工具之一。另外，亦沒有證據顯示中國
經濟出現過度投資的問題。

看好中國長期投資機會
銘基亞洲投資經理高弘健亦表示，看好中國

長期投資的機會，比較關注與內需相關的公
司。他說，目前中國人均收入已較10年前大幅

上升，未來仍會繼續穩步上升。他續稱，雖然
未來中國經濟增長難以回到之前的兩位數字增
幅，但亦反映中國政府開始重視經濟增長質
量，他看好未來民營企業的發展多於國企。

醫療科網股增長前景佳
高弘健看好內地消費類及相關股份，包括醫

療、科網等。他說，目前中國互聯網和電子商
貿增長迅速，而且頗有活力，亦有高質素的管
理層，而內地居民生活水平不斷上升，對有關
需求亦很強勁，所以仍看好相關股份。
高弘健續稱，預計未來5至10年內地醫療開

支每年可保持20%左右的增長，因此亦看好內
地醫療股，但會選擇研發能力較強的企業。
對於內銀股，高弘健認為目前投資風險較

大，短期會受影子銀行、不良貸款和利率市場
化等問題困擾，但長遠來講利率市場化改革將
有助內地銀行業健康發展。

香港文匯報訊（記者裘毅上海報道）
滬深A股昨強勢整固再收四連漲，兩市
成交量維持高量。滬綜指收報2,109點，
漲 6點或 0.3%，成交 1,108 億元(人民
幣，下同）；深證成指收報7,902點，漲
63點或0.82%，成交1,692億。創業板指

先跌後漲，收報1,539點，漲幅0.8%。
最新公佈的中國 1月份進出口增長

10.6% ，貿易盈餘318.6億美元，數據遠
超預期，對市場有所提振。盤面上看，
藍籌金融股表現欠佳，而次新股、環
保、土地流轉等概念股表現活躍，昨近

70個股漲停，已連續4個交易日大面積
漲停。

濱海特區概念股飆升
中證報報道，天津自貿區開放力度或

超預期，上半年獲批可能性較大，開放
力度有望進一步加大。一方面，開放區
域範圍或遠大於此前市場預期，不僅限
於東疆區域，還有望包括整個濱海新區
和港口；另方面，為進一步促進投資
與服務貿易便利化，在金融和行政審
批方面有望進一步對天津自貿區放
權。濱海特區概念股大漲，津濱發
展、天津海運、中儲股份、津膜科
技、天津松江5股漲停。
湘財證券策略分析師朱禮旭表示，

目前市場主要還是政策預期的推動，
從整個基本面來看不會對市場形成很
大的推動。巨豐投顧分析師郭一鳴認
為，在經過連續上行之後，股指或將
強勢震盪。

■港股重上22,000點關口，收升322點，成交增至
766億元。 中通社

■■中國外貿進出口今年開局雙雙意外強勁中國外貿進出口今年開局雙雙意外強勁。。
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